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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarii,
TTS (Transport Trade Services) S.A.

Opinie

1.

Am auditat situatiile financiare anexate consolidate ale TTS (Transport Trade Services) S.A.
(,Grupul”) care cuprind bilantul consolidat la data de 31 decembrie 2019, contul de profit si pierdere
consolidat, situatia consolidata a modificarilor capitalului propriu si situatia consolidata a fluxurilor de
trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, si note la situatiile financiare
consolidate, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative.

in opinia noastrd, situatiile financiare consolidate anexate prezinta fidel, sub toate aspectele
semnificative pozitia financiara consolidata a Grupului la data de 31 decembrie 2019, si performanta
sa financiara consolidata si fluxurile sale consolidate de trezorerie aferente exercitiului incheiat la
data respectiva, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de
Uniunea Europeana.

Baza pentru opinie

3.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
~Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem
independenti fata de Grup, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili (Codul IESBA) emis de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili si ne-am indeplinit celelalte
responsabilitati etice, conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt
suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare consolidate

4,

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidelad a situatiilor financiare in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana
si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de
situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitatii
Grupului de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activitatii si utilizand contabilitatea pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului
in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Grupul sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio
alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Grupului.

Numele Deloitte se referd la organizatia Deloitte Touche Tohmatsu Limited, o companie cu rdspundere limitata din Marea Britanie, la firmele membre ale acesteia, in cadrul
careia fiecare firma membra este o persoana juridica independentd. Pentru o descriere amanuntita a structurii legale a Deloitte Touche Tohmatsu Limited si a firmelor
membre, vd rugam sa accesati www.deloitte.com/ro/despre.


http://www.deloitte.ro/
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Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

7.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in
conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt
considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau
cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitam
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

o Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie
de frauda, fie de eroare, proiectdm si executam proceduri de audit ca rdaspuns la respectivele
riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia
noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat
decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea
controlului intern.

o Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Grupului.

o Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

e  Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute,
daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea
genera indoieli semnificative privind capacitatea Grupului de a-si continua activitatea. In cazul in
care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele
de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii
viitoare pot determina Grupul sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului
continuitatii activitatii.

o Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

Pentru semnatura, a se vedea
versiunea originala in limba engleza.

Deloitte Audit S.R.L.
Bucuresti, Romania
21 aprilie 2020



TTS (Transport Trade Services) S.A.

SITUATIA CONSOLIDATA A PROFITULUI SI PIERDERII

SI A ALTOR ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019

(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, dacd nu se specifica altfel)

Venituri

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat Ia
31 decembrie

Materii prime si materiale

Bunuri vandute

Cheltuieli cu sub-contractantii
Cheltuieli cu salariile

Alte cheltuieli
Amortizare

Alte castiguri si pierderi

Total rezultat din exploatare

Cheltuieli cu investitiile
Cost / Venit net de finantare

Profitul aferent anului din operatiuni

continue

Cheltuieli cu impozitul pe profit

Profit aferent anului atribuibil:

Atribuibil:

Actionarilor Societatii
Intereselor care nu controleaza

Total rezultat global aferent anului atribuibil:
Actionarilor Societatii
Intereselor care nu controleaza

Not3 2019 2018
4 551.794.655 475.190.598
(93.002.855) (86.434.116)

(14.555.101) (30.274.184)

8 (186.207.591) (165.577.775)
(94.899.893) (87.829.533)

5 (39.707.747) (36.980.013)
(54.724.918) (46.569.153)

7 536.338 4.242.540
69.232.888 25.768.363

6 504.146 826.792
9 (3.011.622) (3.169.331)
66.725.412 23.425.824

10 (13.438.576) (5.615.768)
53.286.836 17.810.057

47.675.116 16.656.483

5.611.720 1.153.574

47.675.116 16.656.483

5.611.720 1.153.574

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie si autorizate pentru

emitere la 14 pri .

rilie 2020.

Mihdilescu Alexandru Mircea
Presedintele Consiliului de Administratie

Notele atasate sunt parte integrantd din situatiile financiare consolidate.
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Stefanut Petru
Director Financiar



TTS (Transport Trade Services) S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daca nu se specifica altfel)

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

Nota 2019 2018

ACTIVE
Active imobilizate
Imobilizari corporale 12 563.104.192 587.685.875
Fond comercial 13 3.846.603 2.943.521
Imobilizari necorporale 14 2.520.253 4.374.257
Investitii in entitatile asociate 15 8.183.373 27.312.261
Alte active imobilizate 16 4,116.889 5.238.492
Total active imobilizate 581.771.310 627.554.406
Active circulante
Stocuri 17 30.462.518 28.139.367
greante comerciale si alte creante 18 69.758.698 56.291.599
Imprumuturi acordate entitatilor asociate - =
Alte active circulante 19 18.041.090 17.799.999
Numerar si echivalente de numerar 28 62.393.392 38.940.040
Active detinute pentru vanzare 3.351.341 =
Total active circulante 184.007.040 141.171.005
Total active 765.778.350 768.725.411
CAPITALURI PROPRII SI PASIV
Capital si rezerve
Capital social 20 31.739.602 31.739.602
Prime de capital 20 - -
Rezerve 21 228.582.979 227.561.154
Rezultat reportat 210.756.405 223.903.136
Capitaluri proprii atribuibile actionarilor

societatii-mama 471.078.986 483.203.893
Interese care nu controleaza 22 102.215.786 97.167.164
Datorii pe termen lung
Imprumuturi purtdtoare de dobanda si facilitati de

descoperit de cont 23 46.058.930 64.170.047
Datorii privind impozitul amanat 10 7.992.550 7.771.190
Leasing pe termen lung 166.965 160.093
Alte datorii pe termen lung 382.313 951.237
Total datorii pe termen lung 54.600.758 73.052.567

Notele atasate sunt parte integrantd din situatiile financiare consolidate.

4




TTS (Transport Trade Services) S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,,RON"”, daca nu se specifica altfel)

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
Nota 2019 2018

Datorii pe termen scurt
Datorii comerciale si alte datorii 24 38.718.474 36.811.065
Portiunea curenta a leasing-urilor 294.879 187.272
Imprumuturi purtdtoare de dobanda si datorii 23 62.894.813 54.120.838
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 25 6.324.756 3.857.854
Alte datorii pe termen scurt 26 29.649.900 20.324.758
Total datorii pe termen scurt 137.822.821 115.301.788
Total datorii 192.483.579 188.354.354
Total capitaluri proprii si pasiv 765.778.350 768.725.411

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie si autorizate pentru

-

emitere la 14 aprilie 2020.

é\/. ; ,—}, o
Miha&ilescu Alexandru Mircea ~ Stefanut Petru
Presedintele Consiliului de Administratie Director Financiar

Notele atasate sunt parte integrantd din situatiile financiare consolidate.
5
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019

(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, dacd nu se specifica altfel)

Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare:

Profit inaintea impozitarii

Ajustari pentru elemente nemonetare:

Amortizare si depreciere

Crestere neta cu provizioanele pentru activele fixe

Cheltuiala netd cu dobanzile

(Castiguri) / Pierderi din vanzarea de mijloace fixe

Crestere neta cu provizioanele pentru active circulante

Crestere / (Descrestere) neta cu provizioanele pentru riscuri
si cheltuieli

Crestere / (Descrestere) netd cu activele detinute in vederea
vanzarii

Crestere neta in investitii

Pierdere din reevaluare

Venituri / (cheltuieli) din / cu impozitul améanat

Profit/ pierdere vanzare investitii detinute pentru vanzare

Diferente de curs valutar

Profit din exploatare inaintea modificarilor in capitalul
circulant

Maodificdri in activele si obligatiile din exploatare:

Crestere in creante comerciale si de alta natura

Descrestere / (Crestere) in stocuri

Crestere / (Descrestere) in datorii comerciale si de alta
natura

Numerar din activitatea de exploatare

Dobénzi platite
Impozit pe profit platit

Numerar net din activitati de exploatare
Activitdti de investitii:

Achizitii de imaobilizari corporale si necorporale

Plati aferente investitiilor

Venituri din vanzarea de mijloace fixe

imprumuturi primite de la / (acordate) entitatile(lor) asociate
Incasari din vanzarea investitiilor

Plati divizare

Plati dividende catre minoritari

Dobéanzi incasate

Fluxuri de trezorerie utilizate in activitati de investitii

Notele atasate sunt parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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Anul incheiat la

31 decembrie

Anul incheiat la

31 decembrie

2019 2018
66.725.412 23.425.824
48.574.213 46.526.949
6.108.502 5
2.295.945 2.514.318
859.759 (312.527)
(781.097) 2.973.471
2.466.901 460.049

- (215.294)

159.682 (132.972)
126.409.318 75.239.819
(6.853.024) 2.495.228
(6.285.152) (6.643.504)
5.080.627 (3.618.953)
118.351.277 67.472.589
(2.295.945) (2.514.318)
(6.866.547) (10.871.712)
109.189.277 54.086.559

(70.218.139)

(50.842.557)

(1.197.375)
4.374.331 2.115.221
(950.000) .
(159.682) 132.972
(351.364) ;
(299.557) (405.960)
(68.801.785) (49.000.324)




TTS (Transport Trade Services) S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019

(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daca nu se specifica altfel)

Activitati de finantare:

fncasiri din majoréri de capital

Contributia intereselor care nu controleaza

Dividende achitate

impru muturi (achitate) / incasate

Crestere / (Descrestere) in ratele de leasing

Actiuni rdscumpadrate

Incasari din rambursarea imprumuturilor entitdtilor asociate

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare

(Descrestere) / Crestere neta a numerarului si a
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la
inceputul anului

Numerar si echivalente de numerar
din preluari de filiale

Numerar si echivalente de numerar la
sfarsitul anului

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie si

emitere la 14 aerZOZ ).
\

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la

31 decembrie

2019 2018
(7.200.000) (14.400.000)
(9.337.142) 28.141.307

- (1.448.473)
(396.999) (29.111.212)

(16.934.141) (16.818.378)
23.453.350 (11.732.144)
38.940.040 50.672.186
62.393.392 38.940.040

autoriz%te pentru

v

Mihailescu Alexandru Mircea
Presedintele Consiliului de Administratie

Stefanut Petru

Director Financiar

Notele atasate sunt parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, daca nu se specifica altfel)

1. INFORMATII GENERALE

T.T.S. (Transport Trade Services) S.A. (denumitd in continuare ,Societatea”) este o societate infiintatd in
Romania. in 1997. cu sediul social in str. Vaselor nr. 34. Bucuresti. Obiectul de activitate al Societatii si
al entitatilor din grup cuprinde expeditia internationala de marfa, transportul, in principal transportul pe
ape navigabile interioare si operarea portuara. Societatea ofera servicii integrate, de la preluarea marfii
intr-un port fluvial sau maritim, pana la punctul de destinatie.

Situatiile financiare consolidate ale Societatii la si pentru anul incheiat la 31 decembrie 2019 cuprind
Societatea si filialele sale (denumite impreuna ,,Grupul” si individual ,entitatile Grupului”).

Situatiile financiare consolidate ale Societatii la si pentru anul incheiat la 31 decembrie 2019 au fost
aprobate la 14 aprilie 2019.

La 31 decembrie 2019, Societatea detinea direct sau prin alte filiale investitii in urmatoarele entitati:
CNFR NAVROM S.A. este o societate pe actiuni infiintata in 1991. in care TTS S.A. detine 91.9023%
(2018: 91,79%) din capitalul social. restul fiind detinut de diverse persoane fizice. Sediul societatii este
situat pe str. Portului nr. 34. jud. Galati. Principalul obiect de activitate al entitatii il constituie
transporturile de marfa pe cai navigabile interioare (cod CAEN 5040).

CANOPUS STAR S.R.L. este o societate cu raspundere limitatd infiintatd in 2001. in care TTS S.A. detine
51% din capitalul social. Sediul societatii este situat in Incinta Port Digul de Nord Km1+ 100 Street.
Cladirea Administrativa et.1. jud. Constanta. Principalul obiect de activitate il constituie manipularea
cerealelor in terminalul de 110 mii tone capacitate situat in Portul Constanta (cod CAEN 5224).

TTS PORTURI FLUVIALE S.R.L. (fosta S.C. TRANS EUROPA PORT S.A. care in anul 2014 a preluat prin
fuziune si filiala Europort Logistics) este o societate pe actiuni infiintata in 1996, in care TTS S.A. detine
100% din capitalul social total. Sediul societdtii este situat pe str. Regiment 11 Siret, jud. Galati. Principalul
obiect de activitate il constituie manipularea marfurilor in porturile situate la Dunare (cod CAEN 5224).

TTS OPERATOR S.R.L. este o societate cu rdaspundere limitatd infiintatd in 1994 in care TTS S.A. detine
90% din capitalul social total. Sediul societatii este situat in Incinta Port. str. Digul de Nord Km1+ 100.
Cladirea Administrativa et.1. jud. Constanta. Principalul obiect de activitate il constituie incarcare si
descarcare navelor fluviale si maritime in Portul Constanta (cod CAEN 5224).

AGRIMOL TRADE S.R.L. este o societate cu raspundere limitata infiintatd in 2010. in care TTS S.A. detine
99,96%. Sediul societatii este situat in str. Vaselor nr. 34. Bucuresti. Principalul obiect de activitate il
constituie intermedieri in vdnzarea de produse diverse, societatea fiind specializata in prezent pe exportul
produse din lemn (cod CAEN 4619).

SIM TUR S.R.L. este o societate cu raspundere limitata infiintata in 2006. in care TTS S.A. detinea
91,79%. Sediul societétii este situat in orasul Berca. nr. 320. jud. Buzdu. Principalul obiect de activitate il
constituie hoteluri si cazari similare (cod CAEN 5510). Titlurile detinute au fost transferate integral in
cadrul procedurii de divizare simetrica a Societatii catre TTS ADRENT CONSULT S.A. la data de
12.12.2019.

CERNAVODA SHIPYARD S.R.L. este o societate cu raspundere limitatd infiintata in 2013. in care TTS S.A.
detine indirect 91,89% dupa cum urmeaza: 91,66% prin Navrom S.A., respectiv 0,23% prin TTS
Operator S.R.L.. Investitia a fost vanduta Navrom la 12 decembrie 2016. Sediul societatii este situat in
str. Canalului nr 1. Cernavoda. Principalul obiect de activitate il constituie repararea si intretinerea
navelor si ambarcatiunilor (cod CAEN 3315).

Bunker Trade Logistics S.R.L. este o societate cu raspundere limitata infiintatd in 2013. in care TTS S.A.
detine indirect 91,81% dupa cum urmeaza: 87.31% prin Navrom S.A. respectiv 4,50% prin TTS Operator
S.R.L. Sediul societatii este situat in Constanta. incinta Port. Principalul obiect de activitate il constituie
activitati auxiliare de transport pe apa (cod CAEN 5222).

TTS (Transport Trade Services) GMBH este o entitate cu raspundere infiintatad in 2014, in care TTS S.A.
detine 75% din capitalul social. Sediul societatii este situat in 15b Lerchengasse, Langerzersdorf Austria.
Principalul obiect de activitate il constituie activitati asociate transportului.

NAVROM BAC S.R.L. este o societate cu rdspundere limitatd infiintata in 1999. in care TTS S.A. detine
89,486% din capitalul social indirect. prin CNFR Navrom SA. Sediul societatii este situat in str. Faleza
Dunarii nr. 1. jud. Galati. Principalul obiect de activitate il constituie transporturi de calatori pe cai
navigabile interioare (cod CAEN 5030).
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, dacd nu se specifica altfel)

1. INFORMATII GENERALE (continuare)

NAVROM - CENTRU DE AFACERI S.R.L. este o societate pe actiuni infiintata in 1999. in care TTS S.A.
detine 91,56% din capitalul social indirect. prin CNFR Navrom. Sediul societatii este situat in str. Portului
nr. 23. jud. Galati. Principalul obiect de activitate il constituie inchirierea si exploatarea bunurilor
imobiliare proprii sau inchiriate (cod CAEN 6820).

NAVROM SHIPYARD S.R.L. este o societate cu rédspundere limitata infiintatd in 1999. in care TTS S.A.
detine 91,57% din capitalul social indirect, prin CNFR Navrom. Principalul obiect de activitate il constituie
repararea si intretinerea navelor si ambarcatiunilor (cod CAEN 3315).

Navrom River S.R.L. este o entitate infiintatd in 2011, in care S.C. TTS S.A. detine 91,9023% indirect
prin CNFR Navrom. Sediul societatii este situat in str. Portului nr. 23. jud. Galati.

SUPERQUATTRO Grup S.R.L. este o societate cu rédspundere limitatd cu sediul in Galati. str. Portului 20.
CNFR Navrom detine 91,90% din Superquattro.

CARGO TRANS VAGON S.A. este o societate pe actiuni infiintata in 2004, in care Societatea detinea direct
44% dupa achizitia din anul 2019 a titlurilor detinute de TTS Operator SRL, respectiv 3.26% din
capitalul social. Sediul societatii este situat in str. Vaselor nr. 34, Bucuresti. Principalul obiect de activitate
il constituie transportul feroviar de marfa (cod CAEN 4920). Titlurile detinute au fost transferate integral
in cadrul procedurii de divizare simetrica a Societatii catre TTS ADRENT CONSULT S.A. la data de
12.12.2019

TRANSTERMINAL-S S.R.L. este o societate cu raspundere limitata infiintata in 2006. in care TTS S.A.
detine 20%. Sediul societatii este situat pe str. Gradina Botanica nr. 14/3, Chisinau. Principalul obiect de
activitate il constituie transportul feroviar de marfa.

NAVROM PORT SERVICE S.A. este o societate pe actiuni infiintatd in 1999. in care TTS S.A. detine
45,97% prin CNFR Navrom S.A. Sediul societatii este situat in str. Portului nr. 39, jud. Galati. Principalul
obiect de activitate il constituie transporturi de marfa pe céi navigabile interioare (cod CAEN 5040).

PLIMSOLL KFT este o societate cu raspundere limitata infiintata in aprilie 1992. in care TTS S.A. detine
51% direct. TTS S.A. a achizitionat la 20 iunie 2016 51% din actiuni. Sediul societatii este situat in str.
Frangepan nr. 1139, Budapesta, Ungaria. Principalul obiect de activitate il constituie transportul feroviar
si fluvial, activitati de intermediere pentru transport.

FLUVIUS KFT este o societate cu raspundere limitatd in care TTS SA detine indirect 51%. prin PLIMSOLL
KFT. Sediul societatii este situat in str. Frangepan nr. 1139, Budapesta, Ungaria. Principalul obiect de
activitate il constituie transportul fluvial.

MANAGEMENT NFR S.A. este o societate pe actiuni infiintata in 2003. in care TTS S.A. detine 20%. Sediul
social al societatii este situat in str. Vaselor nr. 34. Bucuresti. Principalul obiect de activitate il constituie

activitati de consultantd in afaceri si management (cod CAEN 7022). In prezent aceasta societate se afla

in proceduri avansate de lichidare.

CARGO TRANS VAGON BULGARIA JSA este o entitate infiintatd in 2006. in care S.C. TTS S.A. detine 10%
din capitalul social total. Sediul societatii este situat in Bulgaria, iar principalul obiect de activitate il
constituie transportul feroviar de marfa. Titlurile au fost cesionate integral la data de 19.03.2019.

GIF LEASING IFN este o societate cu rdaspundere limitata infiintata in 2004. in care S.C. TTS S.A. detine
7,7% din capitalul social. Sediul societatii este situat in str. Negustori nr. 24. Bucuresti. Principalul obiect
de activitate il constituie leasing financiar (cod CAEN 6491). In prezent aceasta societate se afla in
proceduri avansate de lichidare.

TTS COVASNA S.R.L. este o societate cu raspundere limitata constituita in 2018, in care Societatea
detinea 99.978%. Sediul societatii este situat in str. Mihai Eminescu, nr. 225, loc. Covasna, judet
Covasna. Principalul obiect de activitate 1l constituie activitati hoteliere si alte facilitati de cazare (cod
CAEN 5510). Titlurile detinute au fost transferate integral in cadrul procedurii de divizare simetrica a
Societatii catre TTS ADRENT CONSULT S.A. la data de 12.12.2019.

PORT OF FAJSZ kft este o societate cu raspundere limitatd infiintatd in anul 2004, in care Societatea
detine 100% direct. TTS S.A. a achizitionat la 27 iunie 2019 un pachet 100% din titluri. Sediul societatii
este situat in Fajsz, lot nr 076/2, Ungaria. Principalul obiect de activitate il constituie serviciile auxiliare
transportului pe apa. La data achizitiei societatea avea denumirea de EZUSTBARKA kft, schimbarea
denumirii in PORT OF FAJSZ kft s-a produs la date de 30.08.2019.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, daca nu se specifica altfel)

1. INFORMATII GENERALE (continuare)
Perimetrul de consolidare

TTS S.A. intocmeste situatii financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2019. Situatiile financiare
consolidate includ situatiile financiare ale societatilor TTS S.A. (,Societatea”) si ale filialelor CNFR Navrom
S.A., Canopus Star S.R.L., TTS Porturi Fluviale S.R.L., TTS Operator S.R.L., Navrom Bac S.R.L, Navrom -
Centru de Afaceri S.R.L., Navrom Shipyard S.R.L., Agrimol Trade S.R.L., Cernavodéa Shipyard S.R.L.,
Bunker Trade Logistic S.R.L., Port of Fajsz Kft, TTS (Transport Trade Services) GMBH, Navrom River
S.R.L., Superquattro Group S.R.L., TTS Covasna S.R.L., Plimsoll Kft si Fluvius Kft. denumite ,Grupul”.

Filialele sunt consolidate de la data la care Societatea intocmeste pentru prima data bilantul consolidat
initial - 1 ianuarie 2011 in conformitate cu cerintele standardelor internationale de raportare financiara
adoptate de UE.

i APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI SI
REVIZUITE

Aplicarea initiald a noilor amendamente la standardele existente in vigoare pentru perioada de
raportare curenta

Urmatoarele amendamente la standardele existente si interpretari noi emise de Consiliul pentru
standarde internationale de contabilitate (IASB) si adoptate de UE sunt in vigoare pentru perioada de
raportare curenta:

e IFRS 16 ,Contracte de leasing” (aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1
ianuarie 2019),

e Amendamente la IFRS 9 ,Instrumente financiare” - Caracteristici de plata in avans prin
compensare negativa (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

¢ Amendamente la IAS 19 ,Beneficiile angajatilor” - Modificarea, reducerea sau decontarea
planului (aplicabil pentru perioadele anuale incepdnd cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

¢ Amendamente la IAS 28 ,Investitii in entitdti asociate si asocieri in participatie” - Interese
pe termen lung in entitati asociate si asocieri in participatie (aplicabil pentru perioadele anuale
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

e Amendamente la diverse standarde datoritd ,Imbunatitirilor IFRS (ciclul 2015-2017)" care
rezulta din proiectul anual de imbunatatire a IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 si IAS 23) cu scopul
principal de a elimina inconsecventele si de a clarifica anumite formulari (aplicabile pentru perioadele
anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

e IFRIC 23 ,Incertitudine cu privire la tratamentele aplicate pentru impozitul pe profit”
(aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019).

Adoptarea acestor amendamente la standardele existente nu a dus la modificdri semnificative in situatiile
financiare ale Societatii.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,RON", daca nu se specifica altfel)

2 APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI SI
REVIZUITE (continuare)

Standarde si amendamente la standardele existente emise de IASB si adoptate de UE, dar care
nu au intrat inca in vigoare

La data aprobarii acestor situatii financiare, urmatoarele standarde noi si amendamente la standardele
emise de IASB si adoptate de UE nu sunt inca in vigoare:

¢ Amendamente la IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare” si IAS 8 ,Politici contabile,
modificdri ale estimdrilor contabile si erori” - Definitia materialitatii - adoptat de UE in 29
noiembrie 2019 (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2020),

e Amendamente la IFRS 9 , Instrumente financiare”, IAS 39 , Instrumente financiare:
recunoastere si evaluare” si IFRS 7 , Instrumente financiare: informatii de prezentat” -
Reforma indicelui de referinta a ratei dobanzii - adoptate de UE in 15 ianuarie 2020 (aplicabile
pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2020),

¢ Amendamente la Referintele la Cadrul Conceptual al Standardelor IFRS - adoptate de UE in
29 noiembrie 2019 (aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2020).

Societatea a ales s& nu adopte aceste standarde noi si amendamente la standardele existente inaintea
datelor efective de intrare in vigoare. Societatea anticipeaza ca adoptarea acestor standarde si
amendamente la standardele existente nu va avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale
Societatii in perioada de aplicare initiala.

Standarde noi si amendamente la standardele existente emise de IASB, dar care nu au fost
incd adoptate de UE

In prezent, IFRS astfel cum au fost adoptate de UE nu diferd semnificativ de reglementdrile adoptate de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate (IASB), cu exceptia urmatoarelor standarde
noi, amendamente la standardele existente si interpretari noi, care nu au fost aprobate pentru utilizare in
UE la data publicarii situatiilor financiare (datele de intrare in vigoare mentionate mai jos sunt pentru
standardele IFRS emise de IASB):

« IFRS 17 ,Contracte de asigurare” (aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1
ianuarie 2021),

e Amendamente la IFRS 3 ,,Combindri de intreprinderi” - Definitia unei intreprinderi (aplicabil
pentru combin&rile de intreprinderi a caror data de achizitie este incepand cu sau dupa prima
perioadd de raportare anuala incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2020 si achizitiilor de active care au
loc incepand cu sau dupa perioada respectiva),

e Amendamente la IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare” - Clasificarea datoriilor in datorii
pe termen scurt si datorii pe termen lung (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupd
1 ianuarie 2020),

e IFRS 14 ,Conturi de améanare aferente activitatilor reglementate” (aplicabil pentru perioadele
anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016) - Comisia Europeand a decis sd nu emita procesul de
aprobare a acestui standard interimar si sa astepte standardul final,

¢ Amendamente la IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate” si IAS 28 ,Investitii in entitati
asociate si asocieri in participatie”- Vanzarea de sau contributia cu active intre un investitor si
entitdtile asociate sau asocierile in participatie ale acestuia si amendamentele ulterioare (data intrarii
in vigoare a fost amanatd pe perioadd nedeterminatd, pana cand se va finaliza proiectul de cercetare
privind metoda punerii in echivalentd).

Societatea anticipeaza ca adoptarea acestor standarde si amendamente la standardele existente nu va
avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Societdtii in perioada de aplicare initiala.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,RON", daca nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE
3.1 Declaratie de conformitate

Situatiile financiare consolidate au fost elaborate in conformitate cu principiile de recunoastere sij
evaluare ale Standardelor Internationale de Raportare Financiara (“IFRS") adoptate de UE.

3.2 Bazele intocmirii

Situatiile financiare consolidate au fost pregatite pe baza costului istoric, cu exceptia anumitor instrumente
financiare care sunt evaluate la valoare reevaluatd sau valoare justd asa cum este explicat in politicile contabile.
Costul istoric este in general bazat pe valoarea justa a contraprestatiei efectuate in schimbul activelor.

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii. conform
conventiei costului istoric ajustat la efectele hiperinflatiei pana la 31 decembrie 2003 pentru capitalul
social. rezerve si investitii. Aceste situatii financiare au fost intocmite pe baza evidentelor contabile
statutare in conformitate cu principiile contabile din Romania. care au fost ajustate pentru a se conforma
cu IFRS adoptate de UE.

Principiul continuitatii activitatii. Societatea isi desfasoara activitatea pe baza principiului continuitatii
activitatii. Acest principiu presupune ca entitatea isi continud in mod normal functionarea, fara a intra in
stare de lichidare sau reducere semnificativa a activitatii. Societatea a analizat situatia actuala a
comenzilor si a principalelor industrii legate de activitatea sa, pentru care efectueaza transporturi si
conform acesteia se asteapta ca situatia COVID sa duca la o reducere a profitabilitatii, dar printr-o
utilizare eficienta a resurselor considera ca principiul continuitatii nu va fi afectat.

Principalele politici contabile sunt prezentate mai jos.
Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei. care este moneda functionald a Societatii. Situatiile
financiare sunt prezentate in lei, rotunjite, fara zecimale. Tranzactiile realizate in moneda strdina sunt
exprimate in RON (lei) prin aplicarea cursului de schimb de la data tranzactiei. Activele si datoriile
monetare exprimate in moneda straina la sfarsitul exercitiului financiar sunt exprimate in RON (lei) la
cursul de schimb de la data respectiva. Pierderile si castigurile din diferentele de curs valutar, realizate
sau nerealizate, sunt prezentate in contul de profit si pierdere aferent exercitiului respectiv.

Cursurile de schimb valabile la 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018 sunt:

31 decembrie 31 decembrie

2019 2018
EUR 4.7793 4.6639
usD 4.2608 4.0736

Activele si datoriile nemonetare evaluate la valoare justa intr-o moneda strdina sunt convertite in
moneda functionald la cursul de inchidere de la data la care a fost stabilita valoarea justa.

Elementele nemonetare care sunt masurate la cost istoric intr-o moneda straina vor fi convertite la rata
de schimb de la data tranzactiei.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,RON", daca nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.3 Bazele consolidarii

Situatiile financiare consolidate includ situatiile financiare ale Societatii si ale entitdtilor controlate de
aceasta (filialele). Controlul se obtine atunci cdnd Societatea are puterea de a guverna politicile financiare
si operationale ale entitatii pentru a obtine beneficii din activitatile sale. A se vedea nota 1.

Rezultatul global total al filialelor este atribuit actionarilor Societatii si intereselor care nu controleaza.
desi aceasta inseamna cd interesele care nu controleaza inregistreaza un deficit de sold.

Atunci cand este necesar. se efectueaza ajustari are situatiilor financiare ale filialelor pentru a aduce
politice lor contabile pe aceeasi linie cu cele folosite de alte societati ale Grupului.

Toate tranzactiile cu entitatile afiliate. soldurile. veniturile si cheltuielile sunt eliminate in intregime la
consolidare.

3.3.1 Modificari in interesele Grupului in filialele existente

Modificarile in interesele Grupului in filialele existente care nu au drept efect pierderea controlului
Grupului asupra filialelor sunt contabilizate drept tranzactii de capital propriu. Valorile contabile ale
intereselor Grupului si interesele care nu controleaza sunt ajustate. iar valoarea justa a contraprestatiei
achitate sau primite este recunoscutd direct in capitalul propriu si atribuitd actionarilor Societatii.

Atunci cand Grupul pierde controlul asupra unei filiale. un castig sau o pierdere se recunoaste in contul de
profit sau pierdere. fiind calculat(d) ca diferentd intre (i) suma dintre valoarea justa a contraprestatiei
incasate si valoarea justd a interesului pastrat si (ii) valoarea contabilda anterioara a activelor (inclusiv
fondul comercial). si a datoriilor filialei si a intereselor care nu controleaza. Atunci cand activele filialei
sunt evaluate la valoarea reevaluatd sau la valoarea justa. iar castigurile sau pierderile aferente
acumulate au fost recunoscute in alte elemente ale rezultatului global si acumulate in capitalul propriu.
sunt inregistrate ca si cum Grupul ar fi dispus in mod direct de activele relevante.

Valoarea justd a oricarei investitii pastrate in fosta filiala atunci cdnd controlul a fost pierdut este
consideratd valoarea justa la recunoasterea initiala pentru recunoasterea ulterioara conform IAS 39 sau.
daca este cazul. costul recunoasterii initiale a unei investitii intr-o entitate asociata sau o entitate
controlata in comun.

3.4 Fondul comercial

Fondul comercial provenit din achizitii este masurat la costul stabilit la data achizitiei intreprinderii. minus
deprecierea acumulata. daca este cazul.

in scopul testarii pentru depreciere. fondul comercial este alocat fiecareia dintre unitatile generatoare de
venit ale Grupului (sau grupuri de unitdti generatoare de venit) care se preconizeaza ca vor beneficia de
sinergiile combinarii.

O unitate generatoare de numerar careia i-a fost alocat fondul comercial este testatd in vederea
deprecierii anual, sau mai frecvent daca exista indicii cd unitatea poate inregistra depreciere. Daca
valoarea recuperabild a unitatii generatoare de numerar este mai mica decat valoarea sa contabild,
Initial, pierderile din depreciere se aloca pentru a reduce valoarea contabila a fondului comercial alocat
unitdtii, iar apoi a celorlalte active ale unitdtii proportional cu valoarea contabild a fiecarui activ al unitatii.
Pierderea din deprecierea fondului comercial este recunoscuta direct in contul de profit si pierdere,
Pierderea din deprecierea fondului comercial recunoscuta nu se reia in perioadele ulterioare.

Politica Grupului referitoare la fondul comercial rezultat la achizitia unei entitati asociate este descrisa la
nota 3.5 de mai jos.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, dacd nu se specifica altfel)

3 PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.5 Investitii in entitdtile asociate

0 entitate asociatd este o entitate asupra céreia Grupul exercitd o influentd semnificativa si care nu este
nici filiald. nici interes intr-o asociere in participatiune. Influentd semnificativd inseamna puterea de a
participa la deciziile privind politicile financiare si de exploatare ale entitdtii in care se investeste. insa nu
exercitarea controlului sau a controlului comun asupra acelor politici.

Rezultatele si activele si datoriile entitétilor asociate sunt incluse in aceste situatii financiare consolidate
prin metoda punerii in echivalents, cu exceptia cazului in care investitia este clasificatd ca fiind detinuta
in vederea vanzirii. caz in care este inregistratd conform IFRS 5. Conform metodei punerii in echivalenta.
investitia intr-o entitate asociata este recunoscuta initial in situatia consolidata a pozitiei financiare la cost
si apoi ajustatd pentru a recunoaste cota Grupului din profitul sau pierderea si alte elemente ale
rezultatului global inregistrate de entitatea asociata.

La cedarea unei entitti asociate care duce la pierderea influentei semnificative a Grupului asupra
respectivei entitati asociate, orice investitie pastratd este evaluatd la valoarea justd la data respectiva. iar
valoarea justéd este consideratd valoarea justd la momentul recunoasterii initiale ca imobilizare financiard
conform IAS 39. Diferenta intre valoarea contabild anterioarad a entitatii asociate atribuibile interesului
pastrat si valoarea sa justd este inclusa in calculul castigurilor sau pierderii la momentul ceddrii entitatii
asociate.

3.6 Active imobilizate detinute in vederea vanzarii

Activele imobilizate si grupurile destinate ceddrii sunt clasificate drept detinute in vederea vanzarii daca
valoarea lor contabild va fi recuperatd in principal printr-o tranzactie de vanzare. si nu prin utilizare
continud. Aceastd conditie este considerat# indeplinitd dacd vanzarea are o probabilitate ridicatd. iar
activul imobilizat este disponibil pentru vanzare imediatd asa cum se prezintd la momentul respectiv.
Conducerea trebuie s3 se fi angajat s vanda. si ar trebui sd se preconizeze ca vanzarea va indeplini
criteriile de recunoastere drept vanzare finalizatd in termen de un an de la data clasificarii.

Atunci cand Grupul este angajat intr-un plan de vanzare care implica pierderea controlului filialei. toate
activele si datoriile acelei filiale sunt clasificate drept detinute in vederea vanzarii atunci cand criteriile
descrise mai sus sunt indeplinite. indiferent dacd Grupul va retine interese care nu controleaza in fosta
filiald in urma vanzarii. Activele imobilizate (sau grupurile destinate cedérii) clasificate drept detinute in
vederea vanzirii sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre valoarea contabild si valoarea justa minus
costurile generate de vanzare.

3.7 Recunoasterea veniturilor

Veniturile sunt mésurate la valoarea justd a sumelor incasate sau de incasat. Veniturile sunt reduse cu
valoarea retururilor. rabaturilor comerciale si a altor costuri similare.

Societatea a aplicat IFRS 15 Venituri din contracte cu clientii (modificat in aprilie 2016), care este in
vigoare pentru o perioadd anuald care incepe la 1 ianuarie 2018 sau ulterior. IFRS 15 a introdus o
abordare in 5 pasi pentru recunoasterea veniturilor. In IFRS 15 au fost addugate indrumdri mult mai
prescriptive pentru a face fata scenariilor specifice.

Veniturile sunt recunoscute in conformitate cu criteriile din IFRS 15 folosind recunoasterea pe masura
prestarii pentru servicii si la un punct in timp pentru buncuri, in conformitate cu analiza conducerii, sunt
indeplinite conditiile pentru ca aceasta recunoastere sa fie aplicatd.

3.7.1. Vanzarea de bunuri

Veniturile din vAnzarea de bunuri sunt recunoscute atunci cdnd bunurile au fost livrate. iar drepturile de
proprietate au fost transferate. moment la care urmatoarele conditii vor fi fost indeplinite:

- grupul a transferat in mod substantial catre cumpdrator controlul aferent dreptului de
proprietate asupra bunurilor;

- Grupul nu retine nicio implicare manageriala asociata de obicei dreptului de proprietate, si
nici controlul efectiv asupra bunurilor vandute;

- suma veniturilor poate fi masuratd intr-o maniera credibild;
- este probabil ca beneficiile economice asociate tranzactiei sa intre in Grup. iar

- costurile inregistrate sau ce urmeaza a fi inregistrate cu privire la tranzactie pot fi masurate
intr-o maniera credibila.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, daca nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.7 Recunoasterea veniturilor (continuare)
3.7.2 Venituri din furnizarea de servicii de transport

A. Veniturile din transport vor fi inregistrate pe masuréd ce transportul este confirmat de beneficiar
in baza urmatoarelor documente:

documentele de transport (conosament) in cazul AMG,;
documentele care atestd descarcarea marfii (inventar la descarcarea marfii / raport de
descarcare).

Criterii speciale de recunoastere:

Veniturile din servicii in curs de executie vor fi recunoscute in functie de:

- localizarea navelor la sfarsitul fiecarei luni conform sistemului electronic de monitorizare din
dispeceratul Navrom;

- traseul virtual al convoiului (cantitate x distanta virtuald) coroborat cu comercializarea
virtualda a comenzii.

B. Veniturile din alte servicii (reparatii, etc.) vor fi inregistrate pe masura ce acestea sunt
furnizate, corelate cu stadiul executarii lucrarilor.

Stadiul executdrii lucrarilor va fi stabilit pe baza situatiilor lucrarilor atasate facturilor. proceselor-verbale
sau altor documente care atesta stadiul executarii si receptia serviciilor furnizate,

Criterii speciale de recunoastere:

Costul de productie al bunurilor si serviciilor in curs de executie va fi prezentat la sfarsitul perioadei
(lunar) in contul 711 - Miscari in solduri.

La inceputul perioadei urméatoare, bunurile in curs de executie vor fi retratate la costurile inregistrate
cumulativ de la inceputul perioadei.

3.7.3 Venituri din dividende si dobanzi

Veniturile din dividendele aferente investitiilor sunt recunoscute cand este stabilit dreptul actionarilor de a
le incasa.

Veniturile din dobanzile aferente unei imobilizari financiare sunt recunoscut atunci cand exista
probabilitatea ca Grupului s& ii revina in viitor anumite beneficii economice si cdnd aceste beneficii pot fi
evaluate in mod credibil. Veniturile din dobanzi sunt inregistrate pe bazéd temporald. prin referinta la
capitalul scadent si la rata dobanzii efective aplicabile. care este rata exacta de scont a incasdrilor viitoare
de numerar estimate de-a lungul duratei de viata a activului financiar. pana la valoarea neta contabild a
activului respectiv.

3.8 Contracte de constructii
Veniturile si costurile din contractele de constructii din Santierul Navrom sunt recunoscute in functie de
stadiul de finalizare al activitatii contractuale la finalul perioadei de raportare. evaluat pe baza procentului

costurilor suportate pentru lucrérile efectuate pana la data respectiva raportat la costurile contractuale
totale estimate.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,RON", dacd nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.9 Moneda straina

Tranzactiile in valutd sunt convertite in moneda functionald a fiecdrei entitati din Grup la cursul de schimb
valabil la data tranzactiei. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data raportarii sunt
exprimate in moneda functionald la cursul din ziua respectiva.

Pierderile si castigurile valutare din elemente monetare reprezinta diferenta dintre costul amortizat in
moneda functionald la inceputul perioadei. ajustat la dobanda efectiva si platile efectuate in timpul
perioadei. si costul amortizat al monedei strdine convertite la cursul de schimb la finalul perioadei.
Activele si datoriile nemonetare exprimate in moned3 strdind care sunt evaluate la valoarea justa sunt
convertite in moneda functionald la cursul din data la care a fost determinata valoarea justa. Diferentele
de conversie sunt prezentate in contul de profit si pierdere. Elementele nemonetare care sunt evaluate la
cost istoric In moneda straina sunt convertite la cursul de schimb de la data tranzactiei.

3.10 Costurile indatorarii

Costurile aferente imprumuturilor care sunt direct atribuibile achizitiei, constructiei sau productiei unui
activ cu ciclu lung de productie se capitalizeazd panad in momentul in care activul este pregatit in vederea
utilizarii prestabilite sau vanzarii.

Veniturile din investitii obtinute din investirea temporard a anumitor imprumuturi in timpul folosirii
acestora pentru active cu ciclu lung de productie sunt deduse din costurile indatorarii eligibile pentru
capitalizare.

Toate celelalte costuri aferente imprumuturilor sunt recunoscute drept cheltuieli in contul de profit si
pierdere al perioadei in care apar.

3.11 Costuri cu beneficiile post-angajare

Grupul efectueazd plati in numele salariatilor proprii cdtre Statul roman. in decursul normal al activitatii
sale. Toti angajatii Grupului sunt membri ai sistemului de pensii al Statului roman. Grupul nu este angajat
in niciun alt sistem de pensii sau beneficii post-angajare si. prin urmare. nu are obligatii referitoare la
pensii. In plus. Grupul nu are obligatii de a presta servicii ulterioare angajatilor sai.

3.12 Impozitarea
Cheltuiala cu impozitul pe profit reprezintd suma impozitului curent si a impozitului amanat.
3.12.1 Impozitul curent

Impozitul curent se bazeaza pe profitul impozabil al anului. Profitul impozabil diferd de profitul inaintea
impozitdrii raportat in situatia consolidata a profitului si pierderii. deoarece exclude elementele de venituri
si cheltuieli care sunt impozabile sau deductibile in alti ani si exclude de asemenea elementele care nu
sunt niciodata impozabile sau deductibile. Datoria Grupului privind impozitul curent este calculata
utilizand ratele de impozitare in vigoare sau aflate in mod substantial in vigoare la data raportarii.

3.12.2 Impozitul améanat

Impozitul aménat este recunoscut asupra diferentelor temporare dintre valoarea contabila a activelor si
datoriilor in scopuri de raportare financiara si bazele corespunzatoare de impozitare. Datoriile cu
impozitul amanat nu sunt recunoscute pentru urmatoarele diferente temporare: recunoasterea initiald a
activelor sau datoriilor intr-o tranzactie care nu constituie o combinare de intreprinderi si care nu
afecteazé nici profitul sau pierderea impozabild si nici profitul sau pierderea contabild, si nici diferentele
aferente investitiilor in filiale si entitéti controlate in comun in masura in care este probabil sa nu fie
reluate in viitorul previzibil. In plus, impozitul aménat nu este recunoscut in cazul diferentelor temporare
apérute la recunoasterea initiala a fondului comercial.
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NOTE LA SITU&TIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.12 Impozitarea (continuare)
3.12.2 Impozitul amanat (continuare)

Impozitul améanat este masurat la ratele de impozitare estimate a fi aplicate diferentelor temporare in
perioada in care datoria este decontatad sau activul este realizat, pe baza legilor din Roméania in vigoare
sau intrate in vigoare in mod substantial pana la data raportarii (2017 si 2016: 16%).

Activele si datoriile cu impozitul améanat sunt compensate atunci cand exista un drept aplicabil de a le
compensa. si cand acestea privesc impozitele pe venit impuse de aceeasi autoritate fiscald aceleiasi
entitdti fiscale impozabile. sau unor entitati fiscale diferite. iar acestea intentioneaza sa-si compenseze
activele cu impozitul amanat cu datoriile cu impozitul aménat pe bazé netd sau activele si datoriile cu
impozitul vor fi realizate simultan.

O creanta privind impozitul amanat este recunoscuta pentru pierderi si credite fiscale neutilizate si
diferente temporare deductibile. in masura in care este probabil sa existe suficiente profituri impozabile
asupra carora sa poaté fi utilizate. Activele cu impozitul amanat sunt revizuite la fiecare data de raportare
si sunt reduse in masura in care nu mai este probabil ca beneficiul fiscal aferent va fi utilizat.

Impozitul curent si impozitul amanat

Impozitul curent si cel amanat sunt recunoscute in contul de profit si pierdere. cu exceptia cazurilor in
care se referd la elemente recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalul
propriu. caz in care impozitul curent si cel amanat sunt de asemenea recunoscute in alte elemente ale
rezultatului global sau direct in capitalul propriu.

Impozitul pe venit aferent perioadei incheiate la 31 decembrie 2017 a fost 16% (31 decembrie 2016:
16%). in conformitate cu legislatia din Romania.

3.13 Imobilizari corporale

Terenurile si cladirile detinute pentru a fi folosite in productia sau furnizarea de bunuri sau servicii sau
pentru scopuri administrative sunt inregistrate in situatia consolidata a situatiilor financiare la cost minus
amortizarea acumulata si alte pierderi de valoare.

Amortizarea constructiilor este inregistrata in situatia rezultatului global prin contul de profit si pierdere al
anului.

Amortizarea acestor imobilizari, recunoscutd pe aceeasi baza cu alte imobilizari corporale, incepe atunci
cand imobilizarile sunt pregatite pentru utilizare. Amortizarea acestor imobilizari. recunoscuta pe aceeasi
baza cu alte imobilizéri necorporale. incepe atunci cdnd imobilizdrile sunt pregétite pentru utilizare.

Instalatiile si echipamentele sunt evaluate la cost minus amortizarea acumulata si pierderile de valoare,
Navele sunt evaluate incepand cu 31 decembrie 2017 la valoare reevaluata stabilita de un evaluator
independent membru ANEVAR la data respectiva.

La 31 decembrie 2012. in scopul intocmirii situatiilor financiare consolidate. Grupul a aplicat una dintre
exceptiile incluse in IFRS 1. care scuteste entitatile care adopta pentru prima data standardele de
cerintele de reluare a informatiilor privind costul in ceea ce priveste imobilizarile corporale - ,IFRS1 - D8
poate folosi astfel de evaludri ale valorii juste. determinate de anumite evenimente. drept cost presupus
la data acelei evaludri”. In mod specific, prevederea permite unei entitdti care adoptd pentru prima data
IFRS-urile sa foloseasca valoarea justd, determinatd de anumite evenimente. drept cost presupus la data
acelei evaludri. pentru evaluarea evenimentelor care au avut loc dupa data adoptarii IFRS-urilor si sa
inregistreze in contabilitate aceste situatii.

Pentru Grup. data evaludrii a urmat datei de tranzitie la IFRS, respectiv 31 decembrie 2012. cand a fost

avut in vedere un exercitiu de calculare a valorii juste pentru toate mijloacele fixe, care a devenit cost
presupus.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.13 Imobilizari corporale (continuare)

Amortizarea este inregistrata in asa fel incat sa se diminueze costul sau evaluarea activelor, minus
valorile reziduale, de-a lungul duratei lor estimate de viatd, utilizind metoda liniard. Duratele estimate de
viatd utild. valorile reziduale si metoda de amortizare sunt revizuite la sfarsitul fiecarei perioade de
raportare. avand ca efect modificari in estimarile contabile viitoare.

Un element de imobilizare corporald este de-recunoscut la momentul cedéarii sau atunci cand nu sunt
estimate beneficii economice din utilizarea continua a activului. Pierderea sau castigul provenit din
vanzarea sau casarea unei imobilizari corporale este calculat(d) ca diferenta intre veniturile din vanzare si
valoarea netd contabila a activului si este recunoscut(a) in contul de profit si pierdere.

Duratele medii de viata utilizate pentru imobilizarile corporale sunt urmatoarele:

Ani
Cladiri si constructii speciale 8 - 60
Instalatii tehnice si echipamente 3 =30
Mijloace de transport 4-6

3.14 Imobilizari necorporale

Imobilizari necorporale achizitionate separat

Imobilizarile necorporale cu durate de viata determinate. achizitionate separat sunt raportate la cost
minus deprecierea si amortizarea acumulatd. Amortizarea este calculata prin metoda liniard de-a lungul
duratei de viata utild. Durata de viata utild estimata si metoda de amortizare sunt revizuite la sfarsitul
fiecarei perioade de raportare. avand ca efect modificari in estimarile contabile viitoare.

in calculul amortizérii sunt folosite urmétoarele durate de viaté utild:

Ani

Concesiuni si patente 1-5

3.15 Deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale. altele decat fondul comercial

Imobilizérile necorporale cu o duratd de viata utild nedeterminatd, precum si imobilizarile necorporale
care nu sunt inca disponibile pentru utilizare sunt testate cel putin anual pentru depreciere. si ori de cate
ori exista indicii de depreciere a activului.

La finalul fiecérei date de raportare. Grupul revizuieste valorile contabile ale imobilizarilor corporale si
necorporale pentru a determina daca existd vreun indiciu ca acele active au suferit pierderi prin
depreciere. Daca existd un astfel de indiciu. suma recuperabild a activului este estimata pentru a
determina marimea pierderii prin depreciere (daca exista).

Atunci cand nu este posibila estimarea sumei recuperabile a unui activ individual. Grupul estimeaza
valoarea recuperabila a unitatii generatoare de numerar careia ii apartine activul. Acolo unde poate fi
identificatd o baza de alocare consecventd. activele Grupului sunt de asemenea alocate unor unitati
individuale generatoare de numerar sau celui mai mic grup de unitati generatoare de numerar pentru
care se poate identifica o baza de alocare consecventa.

Imobilizarile necorporale cu durat3 de viatd nedefinitd si imobilizdrile necorporale care nu sunt inca

disponibile pentru a fi utilizate sunt testate anual pentru depreciere si ori de cate ori exista un indiciu ca
este posibil ca activul sa fie depreciat.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)

3.15 Deprecierea imobilizdrilor corporale si necorporale. altele decat fondul comercial
(continuare)

Suma recuperabild este cea mai mare valoare dintre valoarea justd minus costurile de vanzare si
valoarea de utilizare. In evaluarea valorii de utilizare. fluxurile viitoare estimate de numerar sunt scontate
la valoarea curentd utilizdnd o taxa de scont inainte de impozitare. care reflectd evaludrile curente de
piatd a valorii temporale a banilor si riscurile specifice activului. pentru care fluxurile viitoare de numerar
nu au fost ajustate.

Acolo unde deprecierea se reverseaza. valoarea contabild a activului (sau a unitatii generatoare de
numerar) este majoratd la nivelul noii estiméri a valorii sale recuperabile. dar astfel incat valoarea
contabild crescutd sa nu depdseasca valoarea contabild care ar fi fost stabilita daca nu ar fi fost
recunoscutd deprecierea pentru activ (unitatea generatoare de numerar) in anii precedenti. O pierdere
prin depreciere este recunoscutd imediat in contul de profit si pierdere. cu exceptia cazurilor in care
activul relevant este inregistrat la valoarea reevaluata. caz in care pierderea prin depreciere este tratata
ca o descrestere prin reevaluare.

3.16 Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabild neta. Costurile.
inclusiv o parte corespunzatoare cheltuielilor fixe si variabile indirecte sunt alocate stocurilor detinute prin
metoda cea mai potrivita clasei respective de stocuri. majoritatea fiind evaluatd pe baza mediei
ponderate. Valoarea realizabila neta reprezinta pretul de vanzare estimat pentru stocuri minus toate
costurile estimate pentru finalizare si costurile aferente vanzarii.

3.17 Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute atunci cadnd Grupul are o obligatie curentd (legald sau implicita) ca
rezultat al unui eveniment trecut. cAnd este probabil ca Grupul s& trebuiascd sa stinga obligatia si cand se
poate face o estimare credibild a sumei obligatiei respective.

Suma recunoscutd ca provizion este cea mai bund estimare a sumei necesare pentru a stinge obligatia
curentd la data bilantului contabil. ludnd in considerare riscurile si incertitudinile aferente obligatiei. In
cazul in care un provizion este masurat utilizand fluxurile de numerar estimate pentru a stinge obligatia
curentd. valoarea contabild este valoarea curenta a fluxurilor respective de numerar.

3.18 Garantii

Provizioanele pentru costul estimat aferent obligatiilor de garantare sunt recunoscute la data vanzarii
produselor. conform celei mai bune estimari a directorilor privind cheltuiala necesara pentru a stinge
obligatia Grupului.

3.19 Utilizarea estimarilor, judecatilor si ipotezelor

Intocmirea situatiilor financiare impune conducerii s& facd judecati, estiméri si ipoteze care afecteaza
sumele raportate ale veniturilor, cheltuielilor, activelor si pasivelor, precum si prezentarea obligatiilor
contingente, la sfarsitul perioadei de raportare. Cu toate acestea, incertitudinea cu privire la aceste
ipoteze si estimdri ar putea duce la rezultate care necesitd o ajustare semnificativa a valorii contabile a
activului sau a pasivului afectat in perioadele viitoare.

Ipotezele cheie referitoare la incertitudinea surselor viitoare de estimare si a altor surse cheie de estimare
la data raportérii, care prezintd un risc semnificativ de a determina o ajustare semnificativa a valorilor
contabile ale activelor si pasivelor in urméatorul exercitiu financiar, sunt descrise in continuare. Grupul si-a
bazat ipotezele si estimérile pe parametrii disponibili la data intocmirii situatiilor financiare

consolidate. Cu toate acestea, circumstantele si ipotezele existente cu privire la evolutiile viitoare se pot
modifica din cauza schimbdrilor din piata sau a circumstantelor care sunt independente de grup. Astfel de
modificari sunt reflectate in ipoteze, atunci cand apar.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.20 Aplicarea IFRS 9 Instrumente financiare

Societatea aplicd IFRS 9 Instrumente financiare (modificat in iulie 2014) si modificarile subsecvente
ale altor IFRS-uri, care sunt in vigoare pentru o perioada anuala care incepe la 1 ianuarie 2018 sau
ulterior.

IFRS 9 a introdus noi cerinte pentru:

1) clasificarea si evaluarea activelor si datoriilor financiare,
2) deprecierea activelor financiare si
3) contabilitatea generala de acoperire impotriva riscurilor.

Detalii cu privire la aceste cerinte noi, precum si impactul lor asupra situatiilor financiare ale Societatii
sunt descrise mai jos.

Toate activele financiare recunoscute care intrd in sfera de aplicare a IFRS 9 trebuie evaluate ulterior la
cost amortizat sau la valoare justd pe baza modelului de business al entitatii referitor la gestionarea
activelor financiare si a caracteristicilor contractuale ale fluxurilor de numerar ale activelor financiare. In
mod particular:

o instrumentele de datorie detinute in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine
active financiare in vederea colectarii de fluxuri de trezorerie contractuale si care au fluxuri de
trezorerie contractuale care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii
principalului datorat, sunt evaluate ulterior la cost amortizat;

. instrumentele de datorie care sunt detinute in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv se
realizeaza prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale si vanzarea instrumentelor de datorie
si au fluxuri de trezorerie contractuale care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii
aferente valorii principalului datorat sunt evaluate ulterior la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global (FVTOCI);

° toate celelalte investitii in instrumente de datorie si investitii in capitaluri proprii sunt evaluate
ulterior la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere (FVTPL).

in pofida celor de mai sus, Societatea poate alege /desemna in mod irevocabil la recunoasterea initiald a
unui activ financiar dupa cum urmeaza:

. Societatea poate alege in mod irevocabil sd prezinte modificarile ulterioare ale valorii juste a unei
investitii in capitaluri proprii care nu este nici detinuta pentru tranzactionare si nici nu este o
contraprestatie contingents recunoscuti de cétre un dobanditor intr-o combinatie de afaceri in alte
elemente ale rezultatului global; si

o Societatea poate desemna irevocabil o investitie in instrumente de datorie care indeplineste
criteriile costului amortizat sau criteriile FVTOCI, ca fiind evaluatd la FVTPL, daca astfel elimina sau
reduce semnificativ o neconcordanta contabila.

Atunci cand o investitie in instrumente de datorie evaluatd la FVTOCI este derecunoscutd, castigul sau
pierderea cumulatd recunoscut(d) anterior in alte elemente ale rezultatului global este reclasificat(ad) din
capitaluri proprii in contul de profit sau pierdere ca ajustare din reclasificare. Atunci cand o investitie in
capitaluri proprii desemnata ca evaluata la FVTOCI este anulata, castigul sau pierderea cumulat(d)
recunoscut(a) anterior in alte elemente ale rezultatului global sunt transferate ulterior la rezultat
reportat.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.20 Aplicarea IFRS 9 Instrumente financiare (continuare)

Instrumentele de datorie care sunt evaluate ulterior la cost amortizat sau FVTOCI sunt supuse
deprecierii. A se vedea lit. (a) de mai jos.

In ceea ce priveste clasificarea si evaluarea activelor financiare ale Societatii, imprumuturile si creantele
in conformitate cu IAS 39, care au fost evaluate la cost amortizat continud sa fie evaluate la cost
amortizat in conformitate cu IFRS 9, deoarece sunt detinute in cadrul unui model de afaceri al carui
obiectiv se realizeaza prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale, iar aceste fluxuri de trezorerie
constau exclusiv din plati ale principalului si ale dobénzii aferente valorii principalului datorat. Provizionul
pentru pierderi din credit preconizate (ECL) in conformitate cu IFRS 9 este recunoscut in contul de profit
si pierdere.

(a) Deprecierea activelor financiare

in legétura cu deprecierea activelor financiare, IFRS 9 prevede un model de pierderi din credit
preconizate, spre deosebire de un model de pierderi din credit suportate in conformitate cu IAS 39.

Modelul de pierderi din credit preconizate implicd ca Societatea inregistreaza pierderile din credit
preconizate si modificdrile acelor pierderi din credit preconizate la fiecare data de raportare, pentru a
reflecta modificdrile riscului de credit de la recunoasterea initiald a activelor financiare. Cu alte cuvinte,
nu mai este necesar ca un eveniment de credit sa fi avut loc inainte de recunoasterea pierderilor din
credit.

In mod specific, IFRS 9 impune Societ&tii s& recunoasca un provizion pentru pierderile din credit
preconizate pentru:

(1) investitiile in instrumentele de datorie sunt evaluate ulterior la cost amortizat sau FVTOCI,
(2) creantele din contractele de leasing,

(3) creantele comerciale si activele contractuale evaluate la cost amortizat sau FVTOCI, si

(4) contractele de garantie financiara carora li se aplica cerintele de depreciere conform IFRS 9.

in special, IFRS 9 impune Societ&tii s& evalueze o pierdere din depreciere pentru un instrument financiar
la o valoare egalé cu pierderile din credit preconizate (ECL) pe durata de viatd, in cazul in care riscul

de credit cu privire la acel instrument financiar a crescut semnificativ de la recunoasterea initiala.
Societatea nu are POCI. Cu toate acestea, daca riscul de credit pentru un instrument financiar nu a
crescut semnificativ de la recunoasterea initiald (cu exceptia unui activ financiar achizitionat sau emis
depreciat ca urmare a riscului de credit), Societatea este obligata sa evalueze pierderea din depreciere
pentru acel instrument financiar la o valoare egala cu ECL pe 12 luni. IFRS 9 prevede, de asemenea, o
abordare simplificatd pentru evaluarea pierderii din depreciere la o valoare egala cu ECL pe durata de
viatd pentru creantele comerciale, activele contractuale si creantele din contractele de leasing in anumite
circumstante.

Societatea a evaluat provizionul ECL si a stabilit cd nu este semnificativ pentru situatiile financiare.
Deprecierea activelor nefinanciare

Deprecierea apare atunci cand valoarea contabild a unui activ sau a unei unitdti generatoare de numerar
depéseste valoarea recuperabild a acesteia, care este valoarea cea mai mare dintre valoarea justd, minus
costurile de vanzare, si valoarea sa de utilizare. Calculul valorii juste minus costurile de vanzare se
bazeazd pe datele disponibile din tranzactiile de vanzari obligatorii intr-o tranzactie desfasurata in
conditiile pietei ale unor active similare sau pe preturi de piatd observabile, mai putin costurile
incrementale pentru cedarea activului. Calcularea valorii de utilizare se bazeaza pe modelul fluxurilor de
trezorerie actualizate. Fluxurile de trezorerie sunt obtinute din bugetul pentru urmatorii cinci ani si nu
includ activitati de restructurare la care Grupul nu s-a angajat inca sau investitii viitoare semnificative
care vor imbunétiti performanta activului unitatii generatoare de numerar testate. Valoarea recuperabild
este cea mai sensibild la rata de actualizare utilizatd pentru modelul fluxurilor de trezorerie actualizate,
precum si la intrrile viitoare de numerar preconizate si rata de crestere utilizata in scopuri de
extrapolare.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
(a) Deprecierea activelor financiare (continuare)
Impozite

Existd incertitudini cu privire la interpretarea reglementarilor fiscale complexe, modificéri ale legilor
fiscale si cuantumul si calendarul veniturilor impozabile viitoare. Avand in vedere diversitatea relatiilor de
afaceri si caracterul longeviv si complexitatea acordurilor contractuale existente, diferentele care apar
intre rezultatele reale si ipotezele facute sau modificarile viitoare ale acestor ipoteze ar putea necesita
ajustari viitoare la veniturile si cheltuielile fiscale deja inregistrate.

Politica Grupului este de a stabili provizioane, pe baza unor estimari rezonabile, pentru posibile
consecinte ale controalelor efectuate de autoritatile fiscale din judetele in care isi desfasoard
activitatea. Valoarea acestor provizioane depinde de diversi factori, cum ar fi experienta controalelor
fiscale anterioare si interpretarile diferite ale reglementarilor fiscale de catre entitatea contribuabild si
autoritatea fiscald abilitata.

Astfel de diferente de interpretare pot apdrea intr-o mare varietate de aspecte, in functie de conditiile
care predomina in locul in care-si desfasoard activitatea Societatea. Intrucat Societatea evalueaza ca
probabilitatea aparitiei unor litigii si a unor iesiri ulterioare de numerar pentru plata de taxe este
improbabild, nu a recunoscut nicio datorie contingenta.

Activele cu impozitul amanat sunt recunoscute cu privire la toate pierderile fiscale neutilizate, in masura
in care este probabil sa fie disponibil profit impozabil din care pot fi utilizate pierderile. Este nevoie de un
nivel ridicat de judecatd din partea conducerii pentru a determina valoarea activelor cu impozitul amanat
care poate fi recunoscutd, in functie de calendarul probabil si nivelul profiturilor impozabile viitoare,
precum si strategiile de planificare fiscala viitoare.

IFRS 13 defineste valoarea justa drept pretul care ar fi primit pentru un activ sau platit pentru a transfera
o datorie pe piata principald sau cea mai avantajoasa a activului sau pasivului respectiv, intr-o ierarhie
valorica a tranzactiei, care presupune ca o entitate trebuie sa maximizeze utilizarea datelor de intrare
observabile atunci cand evalueaza valoarea justa. IFRS 13 descrie trei niveluri de date de intrare care pot
fi utilizate pentru a evalua valoarea justa:

Nivelul 1: datele de intrare in metodologia de evaluare sunt preturile cotate neajustate disponibile pe
pietele active pentru active sau pasive identice la data raportarii;

Nivelul 2: datele de intrare in metodologia de evaluare sunt alte preturi decat preturile cotate pe pietele
active, care pot fi observate direct sau indirect de la data raportarii, iar valoarea justa poate fi
determinata prin utilizarea de modele sau alte metodologii de evaluare; si

Nivelul 3: datele de intrare in metodologia de evaluare sunt date de intrare neobservabile in situatiile in
care exista o activitate restransa pe piata sau nu exista deloc pentru activ sau pasiv, iar entitatea
raportoare isi face propriile estimari si ipoteze legate de stabilirea preturilor activului sau pasivului,
inclusiv ipoteze cu privire la risc. Datele de intrare pentru determinarea valorii juste necesita o judecata
semnificativa. Datorita incertitudinii inerente a acestor estimari, aceste valori pot fi semnificativ diferite
de valorile care ar fi fost utilizate dacd ar exista o piatd pregatita pentru aceste active si pasive.

Nivelul unui instrument financiar din ierarhia valorii juste este bazat pe cel mai jos nivel al oricarei date
de intrare care este semnificativ pentru evaluarea valorii juste. Anumite instrumente sunt evaluate prin
utilizarea activului net (,NAV”) al vehiculului de investitii.

Prezentam in continuare o descriere a metodologiei de evaluare utilizate pentru investitiile Grupului
inregistrate la valoarea justd, inclusiv clasificarea generald a acestor instrumente in ierarhia de evaluare:

Toate investitiile - investitii pe piata monetara, obligatiuni, actiuni, fonduri de investitii alternative (hedge
funds) si piata privata sunt valori mobiliare care sunt tranzactionate pe pietele deschise

internationale. Fiecare valoare mobiliara se evalueaza luand in considerare pretul sdu pe piatd din acea
Zl.
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4. VENITURI

Prezentdm in continuare o analizd a veniturilor Grupului aferenta anului provenit din operatiuni continue:

Venituri din vanzarea de marfa
Venituri din vdnzarea de materii prime
Venituri din vanzarea de produse finite
Venituri din prestarea de servicii
Venituri din alte activitati

Total

5. ALTE CHELTUIELI

Cheltuieli cu energia electrica

Cheltuieli cu reparatiile

Cheltuieli cu chiriile

Cheltuieli cu primele de asigurare

Cheltuieli cu formarea

Cheltuieli de transport

Cheltuieli cu taxe si comisioane

Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate
Cheltuieli de deplasare

Cheltuieli cu taxele postale si telecomunicatii
Cheltuieli cu taxele si impozitele

Cheltuieli cu ambalajele

Total

6. CHELTUIELI / VENITURI CU INVESTITII

Venituri din investitii financiare
Cheltuieli cu investitiile financiare
Venituri din active financiare

Alte venituri financiare

Alte cheltuieli financiare

Venituri / (Cheltuieli) din investitii financiare

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2019 2018
25.272.931 41.897.999
103.177 162.108
517.375:739 424.719.220
9.042.807 8.411.271
551.794.655 475.190.598

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2019 2018
4.859.104 4.283.912
12.342.831 9.590.817
7.710.553 8.789.821
6.183.664 6.028.996
167.772 133.7b2
1.460.880 1.081.796
811.160 1.262.312
1.336.953 1.284.088
595.476 486.212
1.455.276 1.393.540
2.784.077 2.644.765
10.509 7217
39.718.255 36.987.230

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2019 2018
524.577 521.117
(54.230) -
159.688 209.958
903.702 1.134.684
(1.029.591) (1.038.966)
504.146 826.792

In 2019 veniturile si cheltuielile cu investitiile financiare includ in principal dividendele primite de la
investitiile Grupului si ultimile sume de bani incasate din vanzarea Danu Transport eliberate pe baza

indeplinirii unor conditii.

In 2018 veniturile si cheltuielile cu investitiile financiare includ in principal dividendele primite de la )
investitiile Grupului si 0 suma de bani incasata din vanzarea Danu Transport eliberata pe baza indeplinirii

unor conditii.
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7.  ALTE CASTIGURI SI PIERDERI

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2019 2018
Alte venituri 13.003.324 12.880.863
Cheltuieli nete cu diferentele valutare (916.368) (218.009)
Venituri / (cheltuieli) nete cu ajustari pentru activele curente 781.097 (2.973.471)

Venituri / (cheltuieli) nete cu ajustari pentru activele
imobilizate - 23.797
Venituri / (cheltuieli) nete cu provizioanele (2.466.901) (460.049)
Venituri / (cheltuieli) nete cu serviciile in curs 56.356 (18.393)
Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor corporale = =
Venituri din active imobilizate in curs 1.794.301 2.352.421
Amortizarea creantelor incerte (2.638.179) (99.113)
Alte cheltuieli administrative (5.120.695) (5.391.383)
Cheltuieli cu cedarea mijloacelor fixe (3.956.596) (1.854.125)
Total 536.338 (4.242.540)

In 2019, Alte venituri include in principal penalitati facturate clientilor finali, venituri din vanzare active
(CNFR). A fost inregistrata ca pierdere din creante suma de 2.638.179 lei in principal referitoare la
creanta detinuta asupra lui Interagro. S-au suplimentat cheltuilelile cu provizioanele cu suma de

2.466.901 lei in legatura cu proiecte din activitatea santierelor navale.

In 2018, Alte venituri include in principal penalitati facturate clientilor finali, venituri din vanzare active

(Plimsoll).

8. CHELTUIELI CU SUB-CONTRACTANTII

Cheltuielile cu sub-contractantii includ cheltuielile cu tertii pentru furnizarea de servicii de transport.

9. COSTURI DE FINANTARE NETE

Prezentdm in continuare o analiza a veniturilor Grupului obtinute din investitii efectuate in timpul anului:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2019 2018
Venituri financiare 660.927 385.016
Comisioane bancare si cheltuieli similare (767.489) (674.138)
Dobanzi la imprumuturi (2.905.061) (2.880.209)
Total (3.011.622) (3.169.331)

Venitul financiar provine din dobanda obtinutd de Grup pentru facilitatea de tip ,descoperit de cont” si

depozitele pe termen scurt.

Dobéanzile la imprumuturi se refera in principal la imprumuturile primite de la Unicredit Bank si Citibank
de TTS S.A., CNFR Navrom S.A.,TTS Porturi Fluviale S.R.L., Canopus Star S.R.L., Navrom Bac S.R.L. si de
Fluvius kft , dar si la facilitatea de tip , descoperit de cont” primita de CNFR Navrom SA, de TTS S.A,,
Agrimol Trade S.R.L., Navrom Bac S.R.L., Navrom Shipyard S.R.L. de la Unicredit Bank si Citibank.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019

(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, daca nu se specifica altfel)

10. IMPOZIT PE PROFIT

Cheltuieli cu impozitul curent (nota 10.2)

Cheltuieli / (Venituri) cu impozitul amanat recunoscut in anul

in curs (nota 10.1)

Total

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2019 2018
13.217.216 6.319.389
221.360 (703.622)
13.438.576 5.615.768

Rata de impozitare pentru reconcilierea de mai sus pentru anii 2018 si 2017 este 16% in Romania.

10.1 Detalii privind impozitul amanat

Sold datorii cu impozitul améanat la 1 ianuarie

Cheltuieli / (Venituri) aferente perioadei
- generate de rezervele din reevaluare
- imprumuturi si alte datorii

Impact total - contul de profit si pierdere
Impact total - achizitie Plimsol si Fluvius
Impact total prin rezultatul global

Sold datorii cu impozitul amanat la 31 decembrie

10.2 Detalii privind impozitul pe profit

Profit inaintea impozitarii

Impozit calculat la o rata de 16%

Efectul cheltuielilor neimpozabile

Efectul veniturilor neimpozabile

Efectul altor elemente similare veniturilor

Impozit curent aferent anului in curs, inaintea pierderilor

fiscale
Credit fiscal

Impozit curent aferent anului in curs
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Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2019 2018
7.771.190 8.474.812
221.360 (703.622)
221.360 (703.622)
7.992.550 7.771.190
7.992.550 7.771.190

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2019 2018
66.725.412 23.425.824
10.676.066 3.748.132
3.722.459 3.451.609
(1.561.287) (1.108.867)
379.978 228.515
13.217.216 6.319.389




TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,RON", daca nu se specifica altfel)

11. INFORMATII PRIVIND SEGMENTAREA

Principalul obiect de activitate al Grupului este transportul de marfé pe Dundre si alte servicii
complementare aferente transportului de marfd, precum manipularea mérfii. incarcarea si descarcarea,

depozitarea.

Informatiile raportate principalului factor de decizie in materie de operatiuni pentru alocarea resurselor si
evaluarea performantei segmentelor au in vedere tipul de activitdti - intermediere, transportul fluvial,
servicii de exploatare si alte servicii (reparatii la flota de transport, activitati de hotel, distributia de
diverse bunuri (cherestea, combustibil, lubrifianti).
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, dacd nu se specifica altfel)

11. INFORMATII PRIVIND SEGMENTAREA (continuare)

Active si datorii pe segmente

31 decembrie

Active pe segmente 2019 2019
Forwarding 89.048.786
Transport fluvial 423.091.749
Operare portuara 177.866.101
Altele 64.237.000
Total active pe segmente 754.243.636
Active detinute pentru vanzare 3.351.341
Active nealocate

Investitii in asociati 8.183.373
Total active 765.778.350

31 decembrie

Datorii pe segmente 2019
Forwarding 19.206.437
Transport fluvial 33.313.236
Operare portuara 5.929.687
Altele 16.243.771
Total datorii pe segmente 74.693.131

31 decembrie

Datorii nealocate 2019
Imprumuturi pe termen lung 46.058.930
Datorii cu impozitul amanat 7.992.550
Alte datorii pe termen lung 382.313
’I‘_easing 461.844
Imprumuturi pe termen scurt 62.894.813
Alte datorii pe termen scurt -
Total datorii 192.483.579
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, dacd nu se specifica altfel)

11. INFORMATII PRIVIND SEGMENTAREA (continuare)

Active si datorii pe segmente (continuare)

31 decembrie

Active pe segmente 2018 2018
Forwarding 67.104.847
Transport fluvial 407.816.334
Operare portuara 117.326.148
Altele 89.165.822
Total active pe segmente 741.413.150
Active nealocate

Investitii in asociati 27.312.261
Total active 768.725.411

31 decembrie

Datorii pe segmente 2018
Forwarding 11.324.540
Transport fluvial 34.460.398
Operare portuara 5.072.680
Altele 10.136.059
Total datorii pe segmente 60.993.677

31 decembrie

Datorii nealocate 2018
fmprumuturi pe termen lung 64.170.047
Datorii cu impozitul amanat 7.771.190
Alte datorii pe termen lung 951.237
Leasing 160.093
Imprumuturi pe termen scurt 54.120.838
Alte datorii pe termen scurt 187.272

Total datorii

Pentru monitorizarea performantei segmentelor si alocarea resurselor pe segmente:

188.354.354

toate activele sunt alocate altor segmente raportabile decat participatiile in entitdtile asociate.

activele clasificate ca detinute in vederea vénzérii si activele cu impozitul amanat;

toate datoriile sunt alocate altor segmente raportabile decat imprumuturile. alte datorii financiare.
datorii cu leasing-urile si impozitele amanate.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUA:TIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, daca nu se specifica altfel)

11. INFORMATII PRIVIND SEGMENTAREA (continuare)

Alte informatii privind segmentarea

Amortizarea 2019
Forwarding 4.047.044
Transport fluvial 29.563.667
Operare portuara 11.574.237
Altele 3.389.264

48.574.213
Intrdri de active imobilizate nete de puneri in functiune din investitii in curs 2019
Forwarding 800.340
Transport fluvial 56.714.356
Operatiuni in port 7.778.896
Altele 3.741.077

69.034.669
Amortizarea 2018
Forwarding 2.910.311
Transport fluvial 26.732.064
Operare portuara 12.939.883
Altele 3.986.895

46.569.153
Intrari de active imobilizate nete de puneri in functiune din investitii in curs 2018
Forwarding 3.846.499
Transport fluvial 39.978.150
Operare portuara 7.170.645
Altele 1.739.045

52.734.339
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUQ‘TIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, dacé nu se specifica altfel)

FOND COMERCIAL

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

COST 2019 2018
Sold la inceputul anului 2.943.521 2.943.521
Achizitie in timpul anului 903.082 N -
Sold la sfarsitul anului 3.846.603 2.943.521

La 31 decembrie 2015. fondul comercial a fost recunoscut pentru 2 dintre filialele consolidate: Canopus
Star S.R.L. in valoare de 364.260 lei si TTS Porturi Fluviale SRL (fostaTrans Europa Port) in valoare de
348.882 lei. In 2016, Grupul a investit in Plimsoll KFT prin achizitia a 51% din actiuni. Plimsoll KFT detine
100% din Fluvius KFT. In iunie 2019 Grupul a achizitionat 100% din titlurile companiei Port of Fajsz kft,

Ungaria, rezultand un goodwill in suma de 903.082 lei.

14, ALTE IMOBILIZARI NECORPORALE
Alte imobilizari

necorporale Total
COST
La 31 decembrie 2017 7.834.189 7.834.189
Intrari 665.477 665.477
Iesiri 520.461 520.461
La 31 decembrie 2018 7.979.205 7.979.205
Intrari 855.340 855.340
Iesiri 1.149.717 1.149.717
Iesiri prin divizare 1,434,078 1,434,078
La 31 decembrie 2019 6,250,751 6,250,751
AMORTIZARE CUMULATA
La 31 decembrie 2017 3.192.344 3.192.344
Amortizarea aferenta anului 859.870 859.870
Amortizarea aferenta imobilizarilor cedate 447.267 447.267
Ajustari la valoare justa - -
La 31 decembrie 2018 3.604.947 3.604.947
Amortizarea aferenta anului 1.152.272 1.152.272
Amortizarea aferenta imobilizarilor cedate 1.026.722 1.026.722
Ajustari la valoare justd - -
La 31 decembrie 2019 3,730,497 3,730,497
Valoare contabild neta la 31 decembrie 2017 4.641.845 4.641.845
Valoare contabild neta la 31 decembrie 2018 4.374.257 4.374.257
Valoare contabild neta la 31 decembrie 2019 2,520,253 2,520,253

Conducerea a analizat deprecierea valorii contabile nete a imobilizarilor corporale si necorporale si a decis
¢4 nu sunt necesare calcularea si inregistrarea de ajustari suplimentare pentru depreciere, intrucat
valoarea justa minus costurile de vanzare dep&sesc valorile contabile la care sunt reflectate in pozitia

financiara la 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019

(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, dacd nu se specifica altfel)

16. ALTE ACTIVE IMOBILIZATE

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2019 2018
Creante pe termen lung 4.116.889 5.238.492
Total 4.116.889 5.238.492

in categoria creante pe termen lung este inclusd valoarea de recuperat de la Europolis (4.116.889 lei)

aferentd vanzarii unor mijloace fixe.

17. STOCURI

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2019 2018
Materiale 17.711.623 15.856.840
Obiecte de inventar 656.069 1.209.392
Marfuri 6.574.594 6.551.344
Marfuri aflate in custodie la terti 340.735 325.319
Lucrari in curs de executie 8.364.702 3.222.599
Servicii in curs de executie 2.514.835 2.710.412
Ambalaje 13.405 14.905
Deprecierea materialelor (3.054.752) (1.316.684)
Deprecierea aferenta lucrari in curs de executie (2177.113) -
Deprecierea materialelor de natura obiectelor de inventar (474.569) (427.750)
Deprecierea ambalajelor (7.012) (7.012)
Total 30.462.518 28.139.367

Randul Materiale contine in principal combustibil folosit de nave si macarale in operatiunile de transport.

Randul Lucréri in curs de executie se refera in principal la constructia in curs de executie a navelor la

santierele societatilor Navrom Shipyard si Cernavoda Shipyard.

Serviciile in curs de executie se referd la serviciile prestate de Navrom Shipyard, Cernavoda Shipyard
pentru diverse proiecte. In anul 2019 acestea au fost depreciate cu suma de 2.177.113 lei.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019

(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, dacd nu se specifica altfel)

18. CREANTE COMERCIALE SI DE ALTA NATURA

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2019 2018

Creante comerciale 87.643.219 78.472.534
Provizioane pentru creante incerte (24.250.743) (27.003.840)
Avansuri catre furnizorii de servicii 3.247.631 3.858.704
Alte creante 3.118.591 964.200
69.758.698 56.291.599

Miscarile in provizioanele pentru creante incerte:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2018
Sold la inceputul anului 27.003.840 24.752.040
Cresteri / (descresteri) nete de provizioane aferente perioadei (2.753.097) 2.251.800
Sold la sfarsitul anului 24.250.743 27.003.840

Pentru a stabili recuperabilitatea unei creante comerciale, Societatea ia in considerare orice modificare in
calitatea de creditare a imprumutului pana la data raportérii. Concentrarea riscului de recuperabilitate a
creantei este limitata datoritd existentei unui numar ridicat de clienti neafiliati. Astfel, conducerea
consider3 cd nu sunt necesare alte ajustdri de depreciere pentru creantele comerciale, in afara celor deja

recunoscute in aceste situatii financiare.

19. ALTE ACTIVE CIRCULANTE

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2019 2018
Avansuri 1.568.710 1.209.782
Debitori diversi 10.278.850 16.323.195
Provizioane pentru debitori diversi (8.151.202) (10.141.203)
Taxe de recuperate de la bugetul de stat 7.989.931 4.182.314
Alte active circulante 6.354.801 6.225.911
Total 18.041.090 17.799.999

in 2019 la randul Debitori diversi sunt incluse creante integral provizionate de la Comcereal SA in valoare
de 3.565.113 lei, For Serv Drum S.R.L. 2.659.946 lei, Masini-Hibrid Construct S.R.L. 749.953 lei, dar si

creante recuperabile din vanzarea a doua nave catre Europolis.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, dacd nu se specificd altfel)

19. ALTE ACTIVE CIRCULANTE (continuare)

Analiza vechimii creantelor comerciale este prezentatd mai jos:

scadente

de peste

365

Neajunse zile

la 0-30 30-90 91-180 181-365 (net de

An Total scadenta zile zile zile zile provizion)
2019 87.799.788 38.810.509 34.364.705 11.012.833 434.493 1.460.299 1.716.949
2018 74.091.596 30.146.021 24.668.855 7.421.170 6.511.037 3.909.830 1.434.683

Perioada medie de platd a facturilor de vanzare este de 45- 60 de zile. Nu se percepe dobanda la
creantele comerciale scadente.

Grupul evalueaza intotdeauna pierderea din deprecierea creantelor comerciale la o valoare egala cu ECL
pe durata de viata. Pierderile din credit preconizate la creantele comerciale sunt estimate aplicdnd o
matrice provizion raportat la istoricul de neplata a debitorului si 0 analiza a pozitiei financiare actuale a
debitorului, ajustata la factorii specifici debitorilor, conditiile economice generale din industria in care
activeaza debitorii si 0 evaluare atat a directiei actuale, cat si previzionate la data raportarii. Grupul a
recunoscut un provizion din pierdere de 100% pentru toate creantele cu o scadenta de peste 270 de zile
intrucdt experienta trecutd a aratat ca aceste creante nu se mai recupereaza in general.

Nu au existat modificari in metodele de estimare sau ipotezele semnificative din perioada de raportare.
Grupul scoate din evidentd o creantd comerciald atunci cdnd existd informatii care arata ca debitorul se
confruntd cu dificultéti financiare grave si nu existd o probabilitate realistd de a o recupera, de pilda cand
debitorul a intrat in lichidare.

Urmatorul tabel arata profilul de risc al sumelor datorate de clienti in baza matricei provizion a Grupului.
Intrucét istoricul de pierderi din credit al Grupului nu aratd modele semnificativ diferite pentru diverse
segmente de clienti, provizionul din depreciere bazat pe statusul creantelor restante nu se mai
diferentiaza intre diversele baze de clienti ale Grupului:

31 decembrie 31 decembrie
2019 2018

Total valoare contabila bruta preconizata
a creantelor nerambursate, nescadente 38.810.509 30.146.021
ECL pe durata de viata 5 5

Valoare contabild neta 38.810.509 30.146.021
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TTS (Transport Trade Services) S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019

(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, dacd nu se specifica altfel)

20. CAPITAL EMIS

Capitalul emis contine:

Sold la 31 decembrie 2013
Emisiune de actiuni
Sold la 31 decembrie 2014
Emisiune de actiuni
Sold la 31 decembrie 2015
Emisiune de actiuni

Sold la 31 decembrie 2016

Nr actiuni dupa reducere valoare nominald

Emisiune/anulare de actiuni

Sold la 31 decembrie 2017

Nr actiuni dupa reducere valoare nominala

Emisiune/anulare de actiuni

Sold la 31 decembrie 2018

Nr actiuni dupa reducere valoare nominala

Reducere prin divizare

Majorare prin incorporare rezultat nedistribuit

Sold la 31 decembrie 2019

Nr. Capital Prime de
actiuni social capital
666.657 35.072.441 46.417.946
666.657 35.072.441 46.417.946
666.657 35.072.441 46.417.946
666.657 35.072.441 46.417.946
33.332.850 35.072.441 46.417.946
(1.997.000) (1.997.000) =
31.333.150 33.072.751 46.417.946
(1.333.150) (1.333.150) (46.417.946)
30.000.000 31.739.601 -
(8.525.000) (8.525.000) -
8.525.000 8.525.000
30.000.000 31.739.601 -

Capitalul social a fost majorat prin aport in numerar. La 18 iulie 2012, actionarii Societatii au aprobat
majorarea capitalului social prin emisiunea a 66.657 de actiuni ordinare integral varsate, cu o valoare
nominald de 50 lei fiecare catre International Finance Corporation pentru o contributie de 10.854.426
EUR, echivalentul a 49.551.480 lei. Tranzactia a generat de asemenea cresterea primei de emisiune cu

46.218.631 lei.

La 31 decembrie 2016 numarul de actiuni ordinare era de 666.657.

fn iunie 2017, dupa achizitia unui numar de 39.994 de actiuni proprii de la actionarul IFC, valoarea
nominala a actiunilor s-a modificat de la 50lei/actiune la 1 leu/actiune astfel incat numarul total de actiuni

ordinare a crescut de la 666.657 la 33.332.850.

in data de 28 august 2017, actionarii au aprobat anularea a 1.997.700 de actiuni proprii dobandite de la
actionarul International Finance Corporation, reprezentand 6% din capitalul social subscris al companiei.
De asemenea, la aceeasi dat3 actionarii au aprobat reducerea capitalului social de la 33.332.850 lei la
31.333.150 lei proportional cu valoarea nominald a actiunilor anulate in valoare de 1.997.700 lei.

Dupa reducere capitalul social al companiei este de 31.333.150 lei divizat in 31.333.150 actiuni

nominative, cu valoare nominala de 1 leu.

Valoarea IFRS inflatata a capitalului social la 31 decembrie 2017 este de 33.072.751 RON (2016:

35.072.441 RON).



TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, dacé nu se specifica altfel)

20. CAPITAL EMIS (continuare)

La data de 23 martie 2018 Societatea a rascumparat de la IFC un numar 1.333.150 de actiuni
reprezentand 4,2548%, IFC nemaidetinand nici o actiune TTS. De asemenea s-a decis reducerea
capitalului social prin anularea actiunilor rascumparate. In urma acestei reduceri de capital, capitalul
social are o valoare de 30.000.000 lei si o valoare inflatata de 31.739.601 lei.

Prin Hotararea AGA nr 1 din 12.03.2018, actionarii au decis distribuirea in contul de rezerve a primelor de
emisiune in valoare de 46.218.631 lei. De asemenea s-a hotarat acoperirea pierderilor inregistrate ca
urmare a rascumpararii actiunilor proprii in valoare de 41.279.569 lei din rezerva creata ca urmare a
incorporarii primelor de emisiune si rezultat reportat.

In noiembrie 2019 s-a finalizat proiectul de divizare simetrica nr .129/20.03.2019 in urma caruia s-a
desprins activitatea de administrare a participatiilor « non-core » respectiv hoteluri, transport feroviar si
activitatea de inchiriere si subinchiriere de bunuri, ca ramuri in intregul lor. Activul net contabil transferat
noii societati infiintate in urma divizarii, respectiv TTS ADRENT CONSULT S.A., este in suma de
54.318.162 lei. Capitalul social al TTS ADRENT CONSULT S.A. este de 8.525.000 lei. In urma divizarii,
capitalul social al Societatii a fost in suma de 21.475.000 lei,

La data de 20 noiembrie 2019 Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor a hotarat majorarea
capitalului social al Societatii cu suma de 8.525.000 lei, de la 21.475.000 lei la 30.000.000 lei, din profitul
nedistribuit din anii anteriori.

La 31 decembrie 2019, structura actionariatului Societatii este urmatoarea:

Structura actionariatului Nr. actiuni Cota
Mihailescu Alexandru Mircea 14.847.000 49,4900%
Stanciu Ion 4.242.400 14,1413%
Stefan Viorel 3.030.300 10,1010%
Peter Hungerbuhler 3.030.300 10,1010%
Hartan Constantin 1.515.150 5,0505%
Stefanut Petru 909.100 3,0303%
Petrea Silviu Catalin 453.050 1,5102%
Stefan Jancovschi Daniel 453.050 1,5102%
Stoean Antonio Gabriel 453.050 1,5102%
Moldoveanu Aurel Florin 303.050 1,0102%
Simion Daniela Camelia 303.050 1,0102%
Alexandrescu Florin 153.500 0,5117%
Cismeck Aurelia Mihaela 153.500 0,5117%
Miron Mihaela 153.500 0,5117%
Total 30.000.000 100%

La 31 decembrie 2018, structura actionariatului Societatii este urmatoarea:

Structura actionariatului Nr. actiuni Cota
Mihailescu Alexandru Mircea 14.847.000 49,4900%
Stanciu Ion 4.242.400 14,1413%
Stefan Viorel 3.030.300 10,1010%
Peter Hungerbuhler 3.030.300 10,1010%
Hartan Constantin 1..515:150 5,0505%
Stefanut Petru 909.100 3,0303%
Petrea Silviu Catalin 453.050 1,5102%
Stefan Jancovschi Daniel 453.050 1,5102%
Stoean Antonio Gabriel 453.050 1,5102%
Moldoveanu Aurel Florin 303.050 1,0102%
Simion Daniela Camelia 303.050 1,0102%
Alexandrescu Florin 153.500 0,5117%
Cismeck Aurelia Mihaela 153.500 0,5117%
Miron Mihaela 153.500 0,5117%
Total 30.000.000 100%
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, dacd nu se specifica altfel)

21. REZERVE

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2019 2018

Rezerve legale 5.968.175 6.666.572
Rezerve din reevaluare 63,894,161 63.894.161
Prime de emisiune = =
Alte rezerve 158.720.643 157.000.421
Total 228.582.979 227.561.154

Principalele rezerve se referd la rezervele obtinute din adoptarea pentru prima datd a IFRS-urilor, incluse
la randul ,Alte rezerve”.

22. INTERESE CARE NU CONTROLEAZA

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie
2019 2018
Sold la 1 ianuarie 97.167.164 96.419.550
Cota de profit aferenta anului 5.611.720 1.153.574
Cresteri / (Descresteri) ale intereselor care nu controleaza
- aport : (563.098) __(405.960)
Sold la 31 decembrie 102.215.786 97.167.164

23. CREDITE PURTATOARE DE DOBANDA SI IMPRUMUTURI

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie
2019 2018
Imprumuturi garantate
Imprumuturi pe termen scurt 28.301.633 28.368.131
Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung 34.593.180 25.752.707
Imprumuturi pe termen lung
Imprumuturi pe termen lung 46.058.930 64.170.047
Total imprumuturi pe termen scurt si lung 108.953.743 118.290.885
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, daca nu se specifica altfel)

23. CREDITE PURTATOARE DE DOBANDA SI IMPRUMUTURI (continuare)
Datorii catre institutiile de credit

TTS SA are contractate urmatoarele imprumuturi de la Unicredit Bank SA:

pe termen scurt:

pe termen scurt:

- overdraft si scrisori de garantie bancara in valoare de 3,000,000 EUR, cu valabilitate pana la 31.12.2020,
neutilizat la 31.12.2019;

- linie de trezorerie in valoare de 1.000.000 EUR cu valabilitate pana la 31.12.2020, sold neutilizat la 31.12.2019.

pe termen lung:

- un credit in valoare de 2,000,000 EUR cu scadenta finala la 30.12.2020, ramursabil in rate semestriale a 400.000
Eur fiecare, ultima rata rambursabila nu mai tarziu de 30.12.2020. Soldul acesteia la 31 decembrie 2019 este de
800.000 EUR echivalent a 3.823.440 lei de achitat pana la 30.12.2020.

- un credit in valoare de 7.000.000 EUR cu scadenta finala la 28.12.2021, rambusrabil in 8 rate semi-anuale de cate
875.000 EUR fiecare. Soldul acesteia la 31 decembrie 2019 este de 3.500.000 EUR echivalent a 16.727.550 lei din
care 8.363.775 lei — pe termen scurt si 8.363.775 lei — pe termen lung;

Toate imprumuturile de la Unicredit Bank sunt garantate cu ipoteca mobiliara asupra imobilelor d in Bucuresti str.
Vaselor nr 34 si nr 27, terenurilor din Bucuresti, str. Ion Maiorescu nr.14 si 168, Silozul din municipiul Giurgiu,

Conform contractului de imprumut, societatea trebuie sa indeplineasca urmatorii indicatori:
- Lichiditatea curenta sa fie minim 1
- Rata de acoperire a serviciului datoriei minim 1.1

- 80% din cifra de afaceri anuala sa fie incasata prin conturile Societatii deschise la Unicredit Bank
S.A.

Societatea indeplineste indicatorii la 31 decembrie 2019.

Societatea are contractata de la Citibank Europe PLC, Dublin-Sucursala Romania, o line de credit in valoare de
1.000.000 EUR conform contractului 8212/CB/2017 cu reinnoire automata pe perioade de 1 an, neutilizata la
31.12.2019.

De asemenea Societatea este garant in contractele de credit incheiate de filialele sale cu Unicredit Bank S.A. si
Citibank, respectiv pentru societatile CNFR Navrom S.A., Canopus Star S.R.L. (in limita a 51% conform detinerii de
capital social), TTS Porturi Fluviale S.R.L., Agrimol Trade S.R.L. si Navrom Shipyard S.R.L.

Societatea CNFR Navrom a contractat urmatoarele imprumuturi de la Unicredit Bank SA:

- facilitate de credit cu scop multiplu (umbrela cu Navrom River) cu un sold de 5.784.779 lei avand o
utilizare totala de 1.210.382 EUR la 31 decembrie 2019, plafonul maxim disponibil pentru ambii
imprumutati fiind 3.000.000 EUR. Maturitatea este 28.12.2020 pentru utilizarile cu scopul de
descoperit de cont- cheltuieli generale si 28.12.2022 pentru utilizarile cu scopul emitere scrisori de
garantie.
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23. CREDITE PURTATOARE DE DOBANDA SI IMPRUMUTURI (continuare)
Datorii catre institutiile de credit (continuare)
Cele 2 imprumuturi sunt garantate cu:

- Ipotecd imobiliard asupra bunului imobil proprietatea Navrom - teren situat in Galati strada
portului nr 23, lot 2-5, jud. Galati;

- Ipotecd mobiliard asupra creantelor Navrom asupra debitorului Arcelor Mittal;
- Fideiusiune emisa de TTS;

- Ipotecd mobiliard asupra tuturor creantelor, conturilor bancare, contului garantie si sumelor din
conturile ale Navrom River SRL;

De asemenea CNFR Navrom are urmatoarele contracte de imprumut de la Citibank:

- Imprumut la termen pentru finantare modernizare flota si marirea capacitatii acesteia, cu privire la
navele detinute. Suma acordata 6.500.000 EUR din care sold de rambursat la 31 decembrie 2019,
suma de 4.105.263 EUR echivalent a 19.620.284 lei.

- Credit prin descoperit de cont disponibil in lei si EUR - suma max 2.000.000 EUR, din care utilizat
la 31 Decembrie 2019 suma de 6.995.100 lei echivalent a 1.463.624 EUR.

- O linie de trezorerie de 700,000 EUR utilizabila astfel: 400.000 EUR pentru operatiuni de hedging
prin swap pe rata dobanzii si 300.000 EUR pentru operatiuni de hedging de protejare impotriva
fluctuatiilor de curs valutar, neutilizata la 31 decembrie 2019

La 15 octombrie 2013, Canopus Star SRL a semnat un acord cu Royal Bank of Scotland (RBS) pentru
finantarea investitiei Canopus pentru extinderea capacitatii de depozitare a terminalului de cereale din
portul Constanta. Valoarea totald a facilititii de credit a fost 11.500.000 EUR, cu scadentd la 31 august
2018

in 2015, imprumutul a fost cesionat Unicredit Bank SA, iar apoi Citibank Europe plc Dublin, in iunie
2016. Valoarea total3 a facilititii de credit este 9.187.500 EUR, avand urmadtoarea destinatie:

- 7.187.500 EUR pentru refinantarea expunerii fatd de Unicredit Bank SA cu scadentd la 31 mai
2021 - soldul la 31 Decembrie 2019 este 2.156.250 EUR;

- 2.000.000 EUR pentru o linie de credit pentru tranzactii cu numerar (tranzactie IRS sau swap pe
dobanda).

in conformitate cu prevederile contractului incheiat cu Citi Bank, Canopus Star SRL trebuie sa respecte
urmatorii indicatori:

- 80% din cifra de afaceri anuala va fi rulata prin conturile curente;

- valoarea totald a datoriilor purtdtoare de dobanda impartitd la EBITDA nu mai mare de 3;

- totalul datoriilor impartit la capitalul propriu nu mai mare de 0,5;

- serviciul datoriei nu mai mic de 1,20;

- notificarea Bancii in cazul modificarii structurii actionariatului.

La 31 decembrie 2019, Societatea respectd indicatorii de mai sus.

Soldul creditului contractat de Canopus de la Citibank SA este de 2.156.250 EUR (10.305.366 lei) din

care 6.870.244 lei reprezintd portiunea pe termen scurt si 3.435.122 lei reprezinta portiunea pe termen
lung.
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23. CREDITE PURTATOARE DE DOBANDA SI iMPRUMUTURI (continuare)

Fluvius KFT a contract un imprumut de la Citibank cu maturitate 31 oct 2025 pentru refinantarea
soldurilor de leasing. Suma totala este de 2.500.000 eur, in sold la 31 decembrie 2019 2.250.000 eur,
din care pe termen scurt 250.000 eur (1.194.825 lei) si pe termen lung 2.000.000 eur (9.558.600 lei). In
2019 Fluvius kft a mai contractat un imprumut de 300.000 eur, cu termen de gratie 1 an.

TTS Porturi Fluviale SRL are un imprumut de la Citibank in valoare de 1.500.000 EUR cu scadenta 30
noiembrie 2022 si sold de 947.368 eur la 31 decembrie 2019. Soldul liniei de trezorerie la 31.12.2019
este de 1.341.520 lei.

Navrom Bac S.R.L. a contractat in 2019 de la Citibank un credit de investitii in valoare de 1.500.000 eur
(7.168.950 lei) si o linie de finantare de 1.000.000 eur (4.779.300 lei) ambele trase integral la 31
decembrie 2019.

Navrom Shipyard are o linie de credit cu scop multiplu in valoare totala de 1.300.000 eur de la Unicredit
Bank, din care valoarea utilizata la 31 decembrie 2019 este 1.253.456 eur si o linie de credit in lei, tot de
la Unicredit Bank in valoare totala de 7.200.000 lei, in sold la 31 decembrie 2019 suma de 4.248.845 lei.

La 31 decembrie 2019, Agrimol dispunea de o facilitate de credit neangajanta in suma maxima aprobata
de 1.710.000 eur pentru capital de lucru. Suma maxima disponibila este echivalentul a 1.500.000 eur cu

sold utilizat de 561.391 usd si 1.716.151 lei la 31 decembrie 2019.

24. DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

Datorii comerciale
Datorii aferente facturilor de primit
Clienti creditori

Total

25. PROVIZIOANE

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Total
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Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2019 2018
33.254.570 32.055.959
2.575.510 1.898.943
2.888.394 2.856.163
38.718.474 36.811.065

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2019 2018
6.324.756 3.857.854
6.324.756 3.857.854




TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUA‘TIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, dacd nu se specifica altfel)

26. ALTE DATORII PE TERMEN SCURT

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2019 2018

lei lei

Datorii cu salariile angajatilor 4.910.715 3.554.691
Datorii cu asigurarile sociale 3.554.120 2.716.162
Impozitul pe profit datorat 4.421.134 (1.514.766)
Impozitul pe salarii datorat 717.085 521.529
Dobanda datorata 72.030 93.940
Alte datorii non-comerciale 5.367.003 2.367.948
Datorii de TVA 909.909 4.979.302
Creditori diversi 9.697.903 7.605.952
Total 29.649.900 20.324.758

Alte datorii non-comerciale includ 4.087.589 lei subventii pentru mijloace fixe.

27. INSTRUMENTE FINANCIARE
a) Gestionarea capitalului

Grupul isi gestioneaza capitalul pentru a se asigura ca isi va putea continua activitatea concomitent cu
maximizarea veniturilor pentru actionari. prin optimizarea soldului de datorii si de capital propriu.

Structura capitalului Grupului constd in datorii. care includ imprumuturile prezentate in Nota 20.

Capitalul propriu cuprinde capitalul social. rezervele si rezultatul reportat. asa cum sunt prezentate in
Notele 21 si 22.

Grupul nu este face obiectul niciunor cerinte de capital impuse din exterior.
Grupul isi monitorizeaza capitalul propriu pe baza ratei de indatorare. Rata de indatorare este calculata ca
imprumuturi pe termen lung impartite la valoarea netd. Valoarea neta se calculeaza drept ,Capital

propriu si rezerve” astfel cum sunt raportate in situatia pozitiei financiare.

Rata indatorarii la 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018 este urmatoarea:

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2019 2018

fmprumuturi pe termen lung 46.058.930 64.170.047
Total capitaluri proprii si rezerve 471.078.986 483.203.893
Rata indatorarii 9.78% 13.28%

b) Riscul valutar

Grupul este expus fluctuatiilor valutare in tranzactiile comerciale si financiare. Riscul valutar rezultd din
activele si datoriile recunoscute, inclusiv imprumuturile, exprimate in moneda strdind. Din cauza
costurilor asociate mari, politica Grupului este sa nu foloseasca instrumente derivate pentru acoperirea
acestui risc.
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27. INSTRUMENTE FINANCIARE (continuare)
c) Administrarea riscului de rata a dobanazii

Riscul de ratd a dobanzii la valoare justd reprezintd riscul ca valoarea unui instrument financiar sa
fluctueze din cauza variatiilor ratelor dobanzii din piatd. Instrumentele financiare sunt purtdtoare de
dobanda3 la ratele din piat# si, prin urmare, se considerd c& valorile lor juste nu diferd semnificativ de
valorile contabile.

d) Administrarea riscului de credit

Grupul este expus riscului de credit din cauza creantelor comerciale si de alta natura. Grupul are
implementate politici prin care sa se asigure ca vanzarile au loc cétre clienti cu un istoric adecvat al
plétilor. Scadentele datoriilor sunt monitorizate cu atentie, iar sumele restante sunt urmdrite
indeaproape. Creantele comerciale (clientii) sunt prezentate net de ajustdrile pentru depreciere pentru
clientii incerti. Grupul implementeaza politici care limiteazd valoarea expunerii de credit fatd de orice
institutie financiara.

e) Administrarea riscului de lichiditate

Administrarea prudentd a riscului de lichiditate implica mentinerea unei cantitati suficiente de numerar si
suficiente linii de credit disponibile, monitorizarea continud a fluxurilor de numerar estimate si prezente si
corelarea scadentelor activelor si datoriilor financiare. Datoritd naturii activitatii sale, Grupul intentioneaza
sa fie flexibil cu privire la optiunile de finantare, cu sprijinul actionarului majoritar.

f) Valoarea justa a instrumentelor financiare

Valorile juste ale activelor si datoriilor financiare sunt determinate dupa cum urmeaza:

B valoarea justd a activelor si datoriilor financiare cu termeni si conditii standard si
tranzactionate pe piete active lichide este determinata prin referintd la preturile de piata
cotate;

. valoarea justd a altor active si datorii financiare (exclusiv instrumente derivative) este

determinat3 in conformitate cu modelele de preturi general acceptate, pe baza analizei
fluxurilor de numerar scontate, utilizdnd preturi din tranzactiile curente de piata observabile;

Sl

. valoarea justa a instrumentelor derivative este calculata utilizdnd preturile cotate. Acolo
unde astfel de preturi nu sunt disponibile se utilizeaza analiza fluxurilor de numerar scontate,
utilizdnd curba de randament aplicabild duratei instrumentelor derivative care nu includ
optiuni si modelele de evaluare a optiunilor pentru instrumente derivative care au la baza
optiuni.

Instrumentele financiare din bilantul contabil includ creante comerciale si alte creante, numerar si
echivalente de numerar, imprumuturi pe termen scurt si lung si alte datorii. Valorile juste estimate ale
acestor instrumente aproximeazé valorile contabile ale acestora. Valorile contabile reprezintd expunerea
maxima a Societatii la riscul de credit aferent creantelor existente.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019

(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, daca nu se specifica altfel)

27. INSTRUMENTE FINANCIARE (continuare)

Analiza sensibilitatii

Grupul este expus. in principal cu privire la cursul de schimb al EUR si USD fata de RON Tabelul urmator
detaliaza sensibilitatea societatii la o crestere si descrestere de 10% a EUR/USD fata de leu. 10% este
rata de sensibilitate folositd atunci cand se face raportarea internd a riscului valutar cdtre conducerea
superioara si reprezinta estimarea conducerii cu privire la modificarile rezonabil posibile ale cursurilor de
schimb. Analiza sensibilitatii include doar valuta rdmasd exprimatd in elemente monetare si ajusteaza
conversia la sfarsitul perioadei pentru o modificare de 10% in cursurile de schimb. In tabelul urmator, o
valoare negativa indica o descrestere a profitului atunci cind RON se depreciazd cu 10% fata de
EUR/USD. O intdrire cu 10% a RON fata de EUR/USD va avea un impact egal si de sens opus asupra
profitului si a altor capitaluri proprii, iar soldurile de mai jos vor fi pozitive. Modificérile vor fi atribuibile

expunerii aferente imprumuturilor in EUR si USD la sfarsitul anului.
Cursurile de schimb la 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018 sunt:

31 decembrie

31 decembrie

2019 2018
EUR 4,7793 4,6639
usb 4,2608 4,0736

Anul incheiat la
31 decembrie
2019

Anul incheiat la
31 decembrie
2018

Profit sau pierdere (959,993)

Impactul asupra rezultatului pe fiecare moneda este urmatorul:

Anul incheiat la
31 decembrie

(5.715.539)

Anul incheiat la
31 decembrie

Moneda 2019 2018
EUR (1.565.716) (6.231.802)
usD 669.959 588.094
HUF (64.248) (71.842)
GBP 12 11
Total (959.993) (5.715.539)

Tabele privind riscurile de lichiditate si de rata a dobanzii

Urmatoarele tabele detaliaza datele pana la scadenta ale datoriilor financiare ale Grupului.

Tabelele au fost intocmite pe baza fluxurilor de numerar neactualizate ale datoriilor financiare la cea mai
apropiatd data la care este posibil ca Grupului sd i se solicite sa plateasca. Tabelul include atat dobanda.

cat si fluxurile de numerar aferente capitalului.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, daca nu se specifica altfel)

28. NUMERAR SI CONTURI BANCARE

Pentru situatia fluxurilor de numerar. numerarul si echivalentele de numerar includ numerarul in casa si
conturile bancare. Numerarul si echivalentele de numerar la sfarsitul anului financiar. dupa cum sunt
prezentate in situatia fluxurilor de numerar. pot fi reconciliate cu elemente aferente din bilantul contabil.
dupa cum urmeaza:

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2019 2018

Numerar in banci 61.377.970 36.064.753
Numerar in casa 365.942 482.305
Echivalente de numerar 649.480 2.392.982
Total 62.393.392 38.940.040

29, ANGAJAMENTE SI CONTINGENTE
Obligatii contingente
Impozitarea

Sistemul fiscal din Romania este in continud dezvoltare si este obiectul a numeroase interpretari si
modificdri constante, care pot fi si retroactive. Desi impozitul actual pentru o tranzactie poate fi scazut,
penalitatile pot fi semnificative, intrucét se poate calcula la valoarea tranzactiei, plus o rata de 0.03% pe
zi pentru intarzierea la plata dobanzii si penalitati de 0.02% pe zi de intarziere. In Romania, exercitiul
fiscal rdmane deschis pentru verificare fiscald timp de 5 ani. Conducerea considera ca obligatiile fiscale
incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.

in conformitate cu prevederile emise de Ministerul Finantelor Publice, care reglementeaza regimul fiscal al
elementelor de capital propriu care nu au facut obiectul calculdrii impozitului pe profit la data inregistrarii
in contabilitate, datorita naturii lor, daca Societatea schimba destinatia rezervelor din reevaluare (pentru
acoperirea pierderilor sau alocarea catre actionari), se vor naste obligatii suplimentare cu impozitul pe
profit.

Preturile de transfer

Legislatia fiscald din Romania contine reqguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate inca din
anul 2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul ,valorii de piata” pentru tranzactiile intre persoane
afiliate, precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca
autoritatile fiscale s initieze verificiri amanuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura ca
rezultatul fiscal si/sau valoarea in vama a bunurilor importate nu sunt distorsionate de efectul preturilor
practicate in relatiile cu persoane afiliate. Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de
verificari, insd conducerea considera ca Societatea nu are o expunere semnificativa din acest punct de
vedere, intrucat exista documentatia privind preturile de transfer pentru perioadele anterioare, care va fi
actualizata.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(toate sumele sunt exprimate in ,,RON", dacd nu se specifica altfel)

30. Divizare

In noiembrie 2019 s-a finalizat proiectul de divizare simetrica nr .129/20.03.2019 in urma caruia s-a desprins
activitatea de administrare a participatiilor « non-core » respectiv hoteluri, transport feroviar si activitatea de inchiriere
si subinchiriere de bunuri, ca ramuri in intregul lor. Activul net contabil transferat noii societati infiintate in urma
divizarii, respectiv TTS ADRENT CONSULT S.A., este in suma de 52.600.023 lei. Capitalul social al TTS ADRENT
CONSULT S.A. este de 8.525.000 lei.

Impactul divizarii asupra situatiilor financiare ale grupului s-a materializat in iesirea urmatoarelor posturi bilantiere.

Imobilizari corporale (valoare ramasa) (31.494.813)
Imobilizari necorporale (valoare ramasa) (1.434.078)
Creante (19.562)
Datorii (37.862)
Investitii (19.128.887)
Capital social 8.525.000
Rezultat reportat 44.075.023
Interes minoritar (133.457)
Numerar (351.364)

Divizarea TTS a fost tratata prin conturi de capitaluri proprii fiind considerata distribuire catre actionarii
TTS fara a avea impact in contul de profit si poierdere al anului incheiat 31 decembrie 2019.

31. EVENIMENTE ULTERIOARE

In martie 2020 in Romania a fost declarata stare de urgenta datorita raspandirii pandemiei Covid-19.
Activitatea TTS Grup se desfasoara normal, cu precizarea ca din luna martie sunt luate masurile de incadrare in
restrictiile legiferate pentru apararea in fata infectiei cu noul coronavirus.

Pana in prezent masurile legale afecteaza in mica masura activitatea de transport, care este considerata vitala pentru
functionarea economiei, chiar si in conditiile situatiei de urgenta.

Cu toate acestea raspandirea rapidd a virusului Covid-19 si impactul sdu social si economic in Romania si la nivel
global pot duce la o revizuire in jos a a veniturilor si a profitului. Ne asteptam la o crestere a cheltuielilor operationale.
Grupul dispune de lichiditate si poate asigura rambursarea datoriei fata de institutiile bancare. Bancile finantatoare au
comunicat disponibilitatea pentru esalonarea unor credite la filialele NAVROM, in masura in care acest lucru va fi
necesar.

Clientii TTS Grup au facut plati regulate pana la data prezentului raport si au comunicat ca activitatea va continua in
limitele programate.

TTS Grup si-a onorat obligatiile fata de furnizori, platile fiind efectuate la scadenta.

Cu toate acestea, managementul se asteaptd ca ipotezele si estimarile utilizate la determinarea creantelor, a
inventarului, a valorilor contabile ale imobilizdrilor, a volumelor de transport, a fluxurile de numerar, a achizitiilor etc.
s& poata fi afectate, dar nu sunt elemente certe care sa permita estimarea in mod fiabil a impactului pandemiei,
deoarece evenimentele se desfasoara zi de zi.

Sociatatea impreuna cu filialele isi desfasoara activitatea in mod normal, neexistand riscuri cu privire la reducerea

semnificativa sau incetarea activitatii, fiind intrunite toate conditiile pentru respectarea principiului continuitatii
activitatii.

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie si autorizate pentru emitere la 14

aprilie 2020. \J

\¥

Mihadilescu Alexandru Mircea Stefanut Petru
Presedintele Consiliului de Administratie Director Financiar
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