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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarii,
TTS (Transport Trade Services) S.A.

Opinie

1.  Am auditat situatiile financiare anexate consolidate ale TTS {Transport Trade Services) S.A. (,Grupul”) care cuprind
bitantul consolidat la data de 31 decembrie 2020, contul de profit si pierdere consolidat, situatia consolidats a
maodificarilor capitalului propriu si situatia consolidat3 a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la
aceastd datd, si note la situatiile financiare consolidate, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative.

2. Tn opinia noastrs, situatiile financiare consolidate anexate prezinta fidel, sub toate aspectele semnificative pozitia
financiara consolidatd a Grupului la data de 31 decembrie 2020, i performanta sa financiara consolidata si fluxurile
sale consolidate de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectivi, in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiar adoptate de Uniunea Europeana.

Baza pentru opinie

3.  Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA). Responsabilit3tile noastre in
baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea ~Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor
financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fat3 de Grup, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili
(Codul IESBA) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etic3 pentru Contabili si ne-am indeplinit celelalte
responsabilitati etice, conform Codului IESBA. Credem c3 probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si
adecvate pentru a furniza o bazd pentru opinia noastra.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatitle financiare consolidate

4. Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fidels a situatiilor financiare consolidate in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana si pentru acel
control intern pe care conducerea 1l considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare consolidate
lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraud3, fie de eroare.

5. inintocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabil3 pentru aprecierea capacitatii Grupului de
a-si continua activitatea, prezentand, dacé este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizind
contabilitatea pe baza continuitdtii activititii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza s lichideze
Grupul sau s3 opreascd operatiunile, fie nu are nicio alt3 alternativi realistd in afara acestora.

6.  Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiar3 al
Gruputui.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate

7. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriri rezonabile privind masura in care situatiile financiare
consolidate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de fraud$, fie de eroare, precum siin
emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastr3. Asigurarea rezonabil3 reprezintd un nivel ridicat de
asigurare, dar nu este o garantie a faptului ¢ un audit desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de
Audit va detecta intotdeauna o denaturare semnificativi, dacl aceasta exist3. Denaturirile pot fi cauzate fie de fraud3,
fie de eroare si sunt considerate semnificative dacs se poate precaniza, in mod rezonabil, c& acestea, individual sau
cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare consolidate.

By deiitie.comirofdespre.
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8. Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercit3m rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

. Identific3m si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare consolidate, cauzats fie de
frauda, fie de eroare, proiectdm si execut3m proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem
probe de audit suficiente 5i adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei
denaturri semnificative cauzate de fraud3 este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturiri
semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern.

. Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectérii de proceduri de audit adecvate
circumstantelor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al Grupului.

. Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor contabile si al
prezentarilor aferente de informatii realizate de citre conducere,

. Formulam o concluzie cu privire |a gradul de adecvare a utilizirii de citre conducere a contabilitatii pe baza
continuitaii activitatii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute, daci exist3 o incertitudine
semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea
Societitii de a-gi continua activitatea. Tn cazul in care concluzion$m c3 exist3 o incertitudine semnificativ, trebuie
sd atragem atentia fn raportul auditorului asupra prezentérilor aferente din situatiile financiare consolidate sau,
in cazul in care aceste prezentéri sunt neadecvate, s& ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeazs pe
probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare
pot determina Grupul s3 nu fsi mai desfisoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

. Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare consolidate, inclusiv al prezentarilor
de informatii, si mésura in care situatiile financiare consolidate reflect tranzactiile si evenimentele de baz3 intr-o
manierd care realizeazi prezentarea fidel3.

) Obtinem, probe de audit suficiente $i adecvate cu privire la informatiile financiare ale entitatilor sau activititilor
de afaceri din cadrul Grupului, pentru a exprima o opinie cu privire la situatiile financiare consolidate. Suntem
responsabili pentru coordonarea, supravegherea si executarea auditului Grupului. Suntem singurii responsabili
pentru opinia noastri de audit.

9. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si programarea in timp a
auditului, precum si principalele constatéri ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe
care le identificdm pe parcursul auditului.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A PROFITULUI S| PIERDERII
SI A ALTOR ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specific3 altfel)

Anul incheiat la

Anulincheiat la

31 decembrie 31 decembrie
Nota 2020 2019
Venituri 4 520.286.096 551.794.655
Materii prime si materiale {68,101,396) (93.002.855)
Bunuri vandute (17,612,705) (18,500,042)
Cheltuieli cu sub-contractantii 8 {191,214,213) {186.207.591)
Cheltuieli cu salariile (96,684,881) (94.899.293)
Alte cheltuieli -] (40,434,577) (39.707.747)
Amortizare (51,993,771) (54.724.918)
Alte castiguri si pierderi 7 8.001.387 4.881.279
Total rezultat din exploatare 62,245,940 69.232.888
Cheltuieli cu investitiile 6 (624.988) 504.146
Cost / Venit net de finantare (2.536.451) (3.011.622)
Profitul aferent anului dirr operatiuni continue 59.084.501 66.725.412
Cheltuieli cu impozitul pe profit 10 {10.828.634) (13.438.576)
Profit aferent anului atribuibil 48.255.867 53.286.836
Diferenta de translatare {344.578) -
Total rezultat global aferent anului 47.911.289 53,286,836
Profitul aferent anului atribuibil:
Actionarilor Societ3tii 44,248.198 47.675.116
Intereselor care nu controleaz 4.007.669 5.611.720
Total rezultat global aferent anului atribuibil:
Actionarilor Societatii 43.903.620 47.675.116
Intereselor care nu controleazi 4.007.669 5.611.720

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie 5 autorizate pentru emitere

la data de 9 aprilie 2021. 7

g T

£

STEFANUT PETRU ' 7
DIRECTOR GENERAL

FLORESCU NICOLETA
DIRECTOR FINANCIAR

Notele atasate sunt parte integrant3 din situatiile financiare consoiidate.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
SITUATIA CONSCLIDATA A POZITIEI FINANCIARE

LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifici altfel)

ACTIVE

Active imobilizate

Imobilizdri corporale

Fond comercial

Imobilizart necorporale
Investitii in entitdtile asociate
Alte active imobilizate

Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri

Creante comerciale si alte creante
imprumuturi acordate entitstilor asociate
Alte active circulante

Numerar si echivalente de numerar
Active detinute pentru vanzare

Total active circulante

Total active

CAPITALURI PROPRII §) PASIV

Capital si rezerve
Capital social
Rezerve

Rezultat reportat

Capitaluri proprii atribuibile actionarilor societtii-mam3
interese care nu controleazd

Datorii pe termen lung
imprumuturi purtitoare de dobands
Datorii privind impozitul aménat
Leasing pe termen lung

Alte datorii pe termen lung

Total datorii pe termen lung

Anul incheiat la
31 decembrie

Anulincheiat la
31 decembrie

Notd 2020 2019
12 583.695.195 563.104.192
13 3.846.603 3.846.603
14 1.537.840 2.520.253
15 7.596.793 8.183.373
16 4,101.983 4.116.889

601.178.414 581.771.310

17 22.990.259 30.462.518
18 54.674.745 69.758.698
19 16.821.195 18.041.090
28 55.160.530 62.393.392
20 : 3.351.341
149.646.728 184.007.040

750.825.142 765.778.350

21 31.739.602 31.739.602
22 223.522.014 228.582.979
244.420.990 210.756.405

499.682.606 471.078.986

23 105.299.772 102.215.785
24 23.113.632 46.058.930
10 7.785.872 7.992.550
3 160.086 166.965
24 115.415 382.313
31.175.005 54.600.758

Notele atasate sunt parte integrant3 din situatiile financiare consolidate.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2020

(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, dac3 nu se specifics altfel)

Datorii pe termen scurt

Datorii comerciale si alte datorii

Portiunea curentd a leasing-urilor
Imprumuturi purtitoare de doband3 si daterii
Provizioane pentru riscuri $i cheltuieli

Alte datorii pe termen scurt

Total datorii pe termen scurt
Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie si autorizate pentru emitere

la data de 9 aprilie 2021.

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

STEFANUT PETRU .~
DIRECTOR GENERAL

Nota 2020 2019
25 28.903.685 38.718.474
3 209.417 294.879
24 50.801.555 62.894.813
26 5.008.685 6.324.756
27 29.744.417 29.649.800
114.667.759 137.822.821

145.842.764 192.483.579

750.825.142 765.778.350

" FLORESCU NIFOLETA
DIRECTOR FII'fANCIAR

Notele atasate sunt parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specific3 altfel)

Fluxuri de trezorerie din activitiiti de exploatare:

Profit inaintea impozitarii

Ajustiri pentru elemente nemonetare:

Amortizare si depreciere

Crestere netd cu provizioanele pentru activele fixe

Cheltuiala netd cu dobanzile

(Castiguri) / Pierderi din vAnzarea de mijloace fixe

Crestere netd cu provizioanele pentru active circulante

Crestere / (Descrestere) netd cu provizioanele pentru riscuri si cheltuieli
Profit/ pierdere v8nzare investitii detinute pentru vinzare

Diferente de curs valutar

Profit din exploatare inaintea modificarilor in capitalul circulant

Modificiri In activele si obligatiile din exploatare:

(Crestere) / Descrestere in creante comerciale si de alt$ naturs
Descrestere / {Crestere) in stocuri

Crestere / {Descrestere) in datorii comerciale i de alt3 naturi

Numerar din activitatea de exploatare

Dobénzi platite
Impozit pe profit platit

Numerar net din activititi de exploatare
Activitati de investitii:

Achizitii de imobilizdri corporale si necorporale

Pl&ti aferente investitiilor

Venituri din vinzarea de mijloace fixe

Tmprumuturi primite de la / {acordate) entitatile{lor) asociate
fncasiri din vinzarea investitiilor

Plati divizare

Plati dividende catre minoritari

Fluxuri de trezorerie utilizate in activititi de investitii

Anul incheiat la

Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

Nota 2020 2019
59.084.501 66.725.412

12 51.893.773 48,574.213
12 {4.307.358) 6.108.502
2.055.104 2.295.945

{3.691.974) 859.759

975.981 (781.097)

(1.316.071) 2.466.901

586.580 159.682

105.380.536 126.409.318

14.493.663 (6.853.024)

7.976.793 {6.285.152)

{14.620.363) 5.080.627

113.230.629 118.351.277

(2.055.104) {2.295.945)

(3.673.185) {6.866.547)

107.502.3430 109.189.277

(73.108.110)

(70.218.139)

{730.326) (1.197.375)
5.601.087 4.374.331

- (950.000})

3.840.703 {159.682)

. (351.364)

- {299.557)
{64.396.646) {68.801.785}

Notele atasate sunt parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, daci nu se specific altfel)

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
Nota 2020 2019
Activit3ti de finantare:

Dividende achitate (15.300.000) (7.200.000)
imprumuturi {achitate) / incasate (35.038.556) (9.337.142)
Actiuni rdscumpdrate & {396.999)
Fluxuri de trezorerie din activit3ti de finantare (50.338.556) (16.934.141)

{Descrestere} / Crestere netd a numerarului §i a echivalentelor de
numerar (7.232.863) 23.453.350
Numerar si echivalente de numerar la inceputul anului 62.393.392 38.940.040
Numerar si echivalente de numerar la sfirsitul anului 55.160.530 62.393.392

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie sfautorizate pentru emitere
la data de 9 aprilie 2021.

Loy .

f
FLORESCU TNCOI.ETA

STEFANUT PETRU i

DIRECTOR GENERAL DIRECTOR FINANCIAR

Notele atasate sunt parte integrantd din situatiile financiare consolidate.
9
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, daci nu se specifici altfel)

1. INFORMATII GENERALE

TTS {Transport Trade Services) S.A. (denumit3 in continuare »S0cietatea”) este o societate Infiintatd in Romania, in anul 1997, cu
sediul social in str, Vaselor nr. 27. Bucuresti.

Obiectul de activitate al Societatii si al entitatilor din grup cuprinde expeditia internationala de marfa, transportul, in principal
transportul pe ape navigabile intericare si operarea portuara. Societatea ofera servicii integrate, de la prelvarea marfii intr-un port
fluvial sau maritim, pana la punctul de destinatie.

Situatiile financiare consalidate ale Societtii la si pentru anul inchelat la 31 decembrie 2020 cuprind Societatea si Filialele sale
(denumite impreuni ,Grupul” si individual ,entit3tile Grupului®).

Situatiile financiare consolidate ale Societitii la si pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020 au fost aprobate la 31 martie 2021.
La 31 decembrie 2020, Societatea detinea direct sau prin alte filiale investitii in urm3toarele entititi:

CNFR NAVROM S.A. este o societate pe actiuni infiintatd in 1991, in care TTS {Transport Trade Services) 5.A. detine 92.0265% (2019;
91,9023%) din capitalul social, restul fiind detinut de diverse persoane fizice. Sediul societatii este situat pe str. Portului nr. 34, jud.
Galati. Principalul ahiect de activitate al entitatii il constituie transporturile de marf3 pe cdi navigabile interioare (cod CAEN 5040).

CANOPUS STAR S.R.L. este o societate cu rispundere limitats infiintatd in 2001, in care TTS (Transport Trade Services) S.A. detine
51% din capitalful social. Sediul societitii este situat in Incinta Port Digul de Nord Km1+ 100 Street. Cladirea Administrativa et.1. jud.
Constanta. Principalul obiect de activitate il constituie manipularea cerealelor in terminatul de 110 mii tone capacitate situat in
Portul Constanta {cod CAEN 5224).

TTS PORTURI FLUVIALE S.R.L. (fosta TRANS EURQOPA PORT S.A. care in anul 2014 a preluat prin fuziune si filiala Eu raport Logistics este
o societate pe actiuni infiintatd in 1996, in care TTS (Transport Trade Services) S.A. detine 100% din capitalul social total, Sediul
societatii este situat pe str, Regiment 11 Siret, jud. Galati. Principalul obiect de activitate il constituie manipularea marfurilor in
porturile situate la Dunare {cod CAEN 5224),

TTS OPERATOR S.R.L. este o societate cu rdspundere limitat infiintat3 in 1994 in care TTS {Transport Trade Services) S.A. detine
90% din capitaiul social total. Sediul societstii este situat in Incinta Port. str. Digut de Nord Km1+ 100, Cladirea Administrativy et.1.
jud. Constanta. Principalul obiect de activitate 7l constituie incarcare si descarcare navelor fluviale si maritime in Portul Constanta
{cod CAEN 5224).

AGRIMOL TRADE S.R.L. este o societate cu raspundere limitat3 infiintatd in 2010, in care TTS {Transport Trade Services) S.A. detine
99,98%. Sediul societ3tii este situat in str. Vaselor nr. 34, Bucuresti. Principalul obiect de activitate il constituie intermedieri in
vanzarea de produse diverse, societatea fiind specializata in prezent pe exportul produse din lemn (cod CAEN 4619).

CERNAVODA SHIPYARD S.R.L. este 0 societate cu rdspundere limitat3 infiintatd Tn 2013, in care TTS (Transport Trade Services) S.A.
detine indirect 92,0265% prin Navrom S.A. Sediul societitii este situat in str. Canalului nr 1. Cernavods. Principalul obiect de
activitate Tl constituie repararea si intretinerea navelor si ambarcatiunilor (cod CAEN 3315).

Bunker Trade Logistics S.R.L. este ¢ societate cu rispundere limitat3 infiintatd in 2013, in care TTS (Transport Trade Services) S.A.
detine indirect 92.0265% prin Navrom S.A. In anul 2020 CNFR Navrom S.A, a achizitionat de la TTS Operator S.R.L. 4,5% din titlurile
Bunker. Sediul societd{ii este situat in Constanta. incinta Port. Principalul obiect de activitate il constitute activitati auxiliare de
transport pe ap3 (cod CAEN 5222).

TTS {Transport Trade Services) GMBH este ¢ entitate cu rispundere infiintatd in 2014, in care TTS (Transport Trade Services) S.A.
detine 75% din capitalul social. Sediul societdtii este situat in 15b Lerchengasse, Langerzersdorf Austria. Principalul obiect de
activitate il constituie activitti asoctate transportului.

NAVROM BAC S.R.L. este o societate cu raspundere limitatd infiintats in 1999, in care TTS {Transport Trade Services) 5.A. detine

91,5915% din capitalul social indirect, prin CNFR Navrom SA. Sediul societatil este situat in str. Faleza Dundrii nr. 1. jud. Galati.
Principalul obiect de activitate il constituie transporturi de cilitori pe cdi navigabile interioare (cod CAEN 5030).
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifica altfel)

1. INFORMATII GENERALE (continuare)

NAVROM — CENTRU DE AFACERI S.R.L. era o societate pe actiuni infiintatd in 1999, care in cursul anului 2020 a fost radiata in urma
procedurii de lichidare veluntara, TTS (Transport Trade Services) S.A. detinea la 31 decembrie 2019 91,56% din capitalul social
indirect, prin CNFR NavromSediul societ3tii erasituat in str. Portului nr. 23. jud. Galati. Principalul obiect de activitate il constituia
inchirierea si exploatarea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate (cod CAEN 6820). in decembrie 2020, Societatea a fost lichidats
voluntar.

NAVROM SHIPYARD S.R.L. este o societate cu r§spundere limitatd infiintata in 1999. in care TTS (Transport Trade Services) S.A.
detine indirect, prin CNFR Navrom 92,009% din capitalul social. Principalul obiect de activitate Tl constituie repararea siintrefinerea
navelor si ambarcatiunilor {cod CAEN 3315).

Navrom River S.R.L. este o entitate Infiinfatd in 2011, in care TTS {Transport Trade Services) S.A. detine 92,0265% indirect, prin
CNFR Navrom S.A.. Sediul societ3tii este situat in str. Portului nr. 23. jud. Galati. Societatea va fuziona prin absorbtie cu CNFR
Navrom S5.A. in anul 2021.

SUPERQUATTRO Grup S.R.L. este o societate cu rispundere limitat cu sediul in Galati, str. Portului 20. TTS (Transport Trade
Services) S.A. detine 92.0265% din Superquattro Grup S.R.L.. Obiectul principal de activitate il constituie efectuarea de lucrari
hidrotehnice {cod CAEN 4291}.

TRANSTERMINAL-S 5.R.L. este o societate cu rdspundere limitat3 infiintats in 2006, in care TTS S.A. detine 20%. Sediul societ#ti
este situat pe str. Gradina Botanica nr. 14/3, Chisingu. Principalul obiect de activitate 1l constituie transportul feroviar de marfs.

NAVROM PORT SERVICE S.A. este o sacietate pe actiuni infiintat3 in 1999, in care TTS S.A. detine 45,9923% prin CNFR Navrom S.A.
Sediul societdtii este situat in str. Partului nr. 39, jud. Galati. Principalul obiect de activitate il constituie transporturi de marfi pe ci
navigabile interioare (cod CAEN 5040).

PLIMSOLL KFT este o societate cu rdspundere limitatd infiintats in aprilie 1992, in care TTS S.A. detine 51% direct. TTSS.A. a
achizitionat la 20 iunie 2016 51% din actiuni. Sediul societatii este situat in str. Frangepan nr. 1139, Budapesta, Ungaria, Principalul
obiect de activitate 7l constituie transportul feroviar si fluvial, activitati de intermediere pentru transport.

FLUVIUS KFT este o societate cu rispundere limitat3 in care TT$ SA detine indirect 51%. prin PLIMSOLL KFT. Sediul societatii este
situat Tn str. Frangepan nr. 1139, Budapesta, Ungaria. Principalul obiect de activitate il constituie transportul fluvial.

MANAGEMENT NFR S.A. este o societate pe actiuni infiintata in 2003, in care TTS S.A. detine 20%. Sediul social al societatii este
situat in str. Vaselor nr. 34, Bucuresti. Principalul obiect de activitate il constituie activititi de consultanti in afaceri si management
(cod CAEN 7022). in prezent aceasta societate se afla in praceduri avansate de lichidare.

GIF LEASING IFN este o societate cu rdspundere limitat3 infiintatd in 2004, in care S.C. TTS S.A. detine 7,7% din capitalul social.
Sediul societatii este situat in str. Negustori nr. 24. Bucuresti. Principalul obiect de activitate il constituie leasing financiar {cod CAEN
6491). in prezent aceasta societate se afla in proceduri avansate de lichidare.

PORT OF FAJSZ kft este o societate cu rdspundere limitatd infiintats in anul 2004, in care Societatea detine 100% direct. TTS S.A. a
achizitionat la 27 iunie 2019 un pachet 100% din titluri. Sediul societdtii este situat Tn Fajsz, lot nr 076/2, Ungaria. Principalul obiect
de activitate il constituie serviciile auxiliare transportului pe apa. La data achizitiei societatea avea denumirea de EZUSTBARKA kft,
schimbarea denumiriiin PORT OF FAJSZ kft s-a produs |a date de 30.08.2019.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOUIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifici altfel)

1. INFORMATII GENERALE (continuare)
Perimetrul de consolidare

TTS (Transport Trade Services) S.A. intocmeste situatii financiare pentru anul inchelat la 31 decembrie 2020. Situatiile financiare
consolidate includ situatiile financiare ale societatilor TTS (Transport Trade Services) S.A. {,Societatea”) si ale filiale lor CNFR Navrom
5.A., Canopus Star S.R.L., TTS Porturi Fluviale S.R.L., TTS Operator S.R.L., Navram Bac S.R.L, Navrom - Centru de Afaceri S.R.L.,
Navrom Shipyard S.R.L., Agrimal Trade S.R.L., Cernavod3 Shipyard 5.R.L., Bunker Trade togistic S.R.L., TTS [Transport Trade Services)
GMBH, Navrom River S.R.L., Superquattro Group S.R.L., Plimsoll Kft, Fluvius Kft si Port of Fajsz Kft denumite ,Grupul”.

IMPACTUL PANDEMIEI COVID

Compania a efectuat 0 analizd cuprinzitoare i a concluzionat c3 pandemia COVID-19 nu a avut o influentd semnificativa asupra
activitatilor companiei si, de asemenea, asupra politicilor contabile, cum ar fi:

Compania a incheiat contracte 5i comenzi ca de obicei, fird intarzieri semnificative;
- Livrérile §i executarea contractelor se desfisoars ca de obicei, fir3 intarzieri semnificative;
- Nu au existat intdrzieri in lantul de furnizori sau in procesul de achizitie;
- Nu au existat intarzieri la colectarea creantelor, toate creantele au fost colectate la timp;
- Nu exista nicio problem3 n ceea ce priveste plitile furnizorilor, salariile si alte datorii curente;
- Rentabilitatea companiei riméne constants (una curents si bugetata}.

2. APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI $I REVIZUITE
Aplicarea initiald a noilor amendamente fa standardele existente in vigoare pentru perioada de raportare curentds

Urmatoarele amendamente la standardele existente emise de Consiliul pentru standarde internationale de contabilitate {IASB) si
adoptate de UE sunt in vigoare pentru perioada de raportare curenti:

L Amendamente ia IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare” si 1AS 8 ,Politici contabile, modificiri ale estim3rilor
contabile si erori” — Definitia materialititii - adoptat de UE in 29 noiembrie 2019 (aplicabile pentru perioadele anuale
incepénd cu sau dupd 1 ianuarie 2020),

. Amendamente la IFRS 3 ,,Combin3ri de intreprinderi” - Definitia unei intreprinderi — adoptate de UE in 21 aprilie 2020
(aplicabile pentru combinZrile de intreprinderi a cror dati de achizitie este incepdnd cu sau dup3 prima perioads de
raportare anuald incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2020 si achizitiilor de active care au loc incepand cu sau dupé perioada
respectivd),

[ Amendamente la IFRS 9 ,Instrumente financiare”, 1AS 39 , Instrumente financiare: recunoastere si evaluare” si IFRS 7
»Instrumente financiare: informatii de prezentat” — Reforma indicelui de referintd a ratei dobanzii - adoptate de UE in 15
ianuarie 2020 (aplicabile pentru perioadele anuale ncepand cu sau dupa 1 ianuarie 2020),

. Amendamente ia IFRS 16 ,Contracte de leasing” - Concesii la chirii ca urmare a Covid-19 (adoptate de UE in 9 octombrie
2020 i aplicabile cel tirziu Incepand cu 1 funie 2020 pentru exercitiile financiare care incep cu sau dupd 1 ianuarie
2020),*

. Amendamente la Referintele la Cadrul Conceptual al Standardelor IFRS - adoptate de UE in 29 noiembrie 2019 {aplicabil

pentru perioadele anuale incepdnd cu sau dup3 1 ianuarie 2020).

Adoptarea modificarilor la standardele existente nu a condus la nicio modificare semnificativs in situatiile financiare ale Societatii.

15



B El BE3 =

TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, daci nu se specifics altfel)

2. APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI $1 REVIZUITE {continuare)
Standarde i amendamente la standardele existente emise de IASB si adoptate de UE, dar care nu au intrat incé fn vigoare

La data aprobdrii acestor situatii financiare, urmitoarele amendamente la standardele existente au fost emise de 1. ASB sl adoptate
de UE, dar nu sunt inca in vigoare:

. Amendamente la IFRS 4 ,Contracte de asigurare” — Prelungirea scutirii temporare de la aplicarea IFRS 9 — adoptate de UE
in 16 noiembrie 2020 {data expirdrii scutirii temporare de la aplicarea IFRS 9 a fost prelungitd pentru perioadele anuale
incepdnd cu sau dupd 1 ianuarie 2023),

. Amendamente la IFRS 9 ,Instrumente financiare”, 1AS 39 , Instrumente financiare: recunoastere i evaluare”, IFRS 7
»Instrumente financiare: informatii de prezentat”, IFRS 4 ,Contracte de asigurare” $i IFRS 16 ,Contracte de leasing”-
Reforma indicelui de referint¥ a ratei dobénzii — Faza a doua adoptate de UE in 13 ianuarie 2021 {aplicabile pentru
pericadele anuale incepdnd cu sau dupi 1 ianuarie 2021).

Standardele noi si amendamentele la standardele existente emise de IASB, dar care nu au fost incd adoptate de UE

in prezent, IFRS astfel cum au fost adoptate de UE nu diferd semnificativ de reglementarile adoptate de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Contabilitate (IASB), cu exceptia urmétoarelor standarde noi si a amendamentelar la standardele existente, care
nu au fost aprobate pentru utilizare in UE la data publicarii situatiilor financiare (dateie de intrare in vigoare mentionate mai jos
sunt pentru standardele IFRS emise de {ASB}):

. IFRS 14 ,Conturi de aminare aferente activitstilor reglementate” (aplicabil pentru perioadele anuale incepind cu sau
dupd 1ianuarie 2016) - Comisia Europeand a decis s nu emit3 procesul de aprobare a acestui standard interimar si s3
astepte standardul final,

. IFRS 17 ,Contracte de asigurare” inclusiv amendamente la IFRS 17 (aplicabil pentru pericadele anuale incepand cu sau
dupd 1 ianuarie 2023),

. Amendamente la IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare” - Clasificarea datoriilor in datorii pe termen scurt i datorii pe
termen lung (aplicabile pentru perioadele anuale incep&nd cu sau dupd 1 ianuarie 2023),

. Amendamente la IAS 16 ,Imobiliziri corporale” - incasdri inainte de utilizarea preconizatd (aplicabile pentru perioadele
anuale incepand cu sau dupd 1 ianvarie 2022),

. Amendamente la IAS 37 “Provizicane, datorii contingente si active contingente” - Contracte oneroase — Costul cu
executarea contractului {aplicabile pentry perioadele anuale incepind cu sau dup4 1 ianuarie 2022},

. Amendamente la IFRS 3 ,Combindri de intreprinderi” - Definitia cadrului conceptual cu amendamente la IFRS 2
(aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupd 1 ianuarie),

) Amendamente la IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate” si IAS 28 «Investitii in entit3ti asociate si asocieri in
participatie”- Vanzarea de sau contributia cu active intre un investitor si entitdtile asociate sau asocierile in participatie
ale acestuia 5i amendamentele ulterioare {data intririi in vigoare a fost amanati pe perioadd nedeterminatd, pAnd cind se
va finaliza proiectul de cercetare privind metoda punerii in echivalentd),

. Amendamente la diverse standarde datoritd ,imbunstétirilor IFRS (ciclul 2018-2020)" care rezulti din proiectul anual de
imbundtatire a IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 si IAS 41) cu scopul principal de a elimina inconsecventele si de a clarifica
anumite formuldri (amendamentele la IFRS 1, IFRS 9 §i IAS 41 sunt aplicabile pentru perioadele anuale incepdnd cu sau
dupd 1 ianuarie 2022. Amendamentul la IFRS 16 se refer§ numaila un exemplu ilustrativ, astfel incét nu este mentionata o
datd de intrare in vigoare.).

Societatea anticipeaza ci adoptarea acestor standarde si amendamente la standardele existente nu va avea un impact semnnificativ
asupra situatiilor financiare ale Societtii in pericada de aplicare initia'a.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE
3.1 Declaratie de conformitate

Situatiile financiare individuale ale TTS [Transport Trade Services) S.A. au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internaticnale de Raportare Financiard (,IFRS”) 5i cu Interpretérile IFRIC, asa cum au fost adoptate de Uniunea Eurcpeand.

3.2 Bazele intocmirii

Situatiile financiare consolidate au fost pregitite pe baza costului istoric, cu exceptia anumitor active care sunt evaluate la valoarea justd asa
cum este explicat in politicile contabile. Costul istoric este in general bazat pe valoarea justd a contraprestatiei efectuate in schimbul
activelor.

Aceste situatii financiare au fost intocmite pe baza evidentelor contabile statutare in conformitate cu principiile contabile din
Romaénia. care au fost ajustate pentru a se conforma cu IFRS adoptate de UE.

Principiul continuitdtii activitatii. Societatea isi desfisoar3 activitatea pe baza principiului continuitdtii activit3ii. Acest principiu
presupune c3 entitatea isi continud in mod normal functionarea, fir3 a intra in stare de lichidare sau reducere semnificativi a
activitatii.

Principalele politici contabile sunt prezentate mai jos.

Moneda functional si de prezentare

Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei. care este moneda functionald a Grupului. Situatiile financiare sunt prezentate in lei,
rotunjite, far§ zecimale. Tranzactiile realizate in moned3 striind sunt exprimate in RON {lei} prin aplicarea cursului de schimb de la
data tranzactiei. Activele si datoriile monetare exprimate in moned3 str3ing la sfarsitul exercitiului financiar sunt exprimate in RON
(lei) la cursul de schimb de la data respectivd. Pierderile si cistigurile din diferentele de curs valutar, realizate sau nerealizate, sunt

prezentate in contul de profit si pierdere aferent exercitiului respectiv.

Cursurile de schimb valabile la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019 sunt:

31 decembrie 31 decembrie

2020 2019

EUR 4.8694 4.7793
usD 3.9660 4.2608

Activele si datoriile nemonetare evaluate la valoare justd intr-o0 moned3 strdind sunt convertite in moneda functional3 la cursul de
inchidere de la data la care a fost stabilit} valoarea justa.

Elementele nemonetare care sunt misurate la cost istoric intr-o moned3 striing vor fi convertite la rata de schimb de !a data
tranzactiei.

Active si datorii pe termen scurt si pe termen lung

Grupul prezintd active i datorii in situatia pozitiei financiare pe baza clasificarii termen scurt / termen lung. Un activ este curent
atunci cand:

se asteapta sd fie realizat sau intentionat s3 fie vandut sau consumat in ciciul normal de functionare
este detinut in principal in scopul tranzaction3rii

se agteaptd sé fie realizat in termen de doudsprezece luni de la perioada de raportare, sau
constituie numerar si echivalente de numerar.

* & & =

Toate celelalte active sunt clasificate ca imobilizate.
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TTS (Transport Trade Services) 5.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifici altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE [continuare)

3.2 Bazele intocmirii (continuare)

Active si datorii pe termen scurt si pe termen lung (continuare)

O datorie este pe termen scurt atunci cand:

se asteapt3 si fie achitata in ciclul normal de functionare

este detinuta Tn principal in scopul tranzactiondrii

urmeazd sa fie decontatd in termen de doudsprezece luni de la perioada de raportare sau

nu existd niciun drept neconditionat de a amédna decontarea datoriei pentru cel putin doudsprezece luni dup3 perioada de
raportare

Activele i datoriile cv impozitul aménat sunt clasificate drept active si datorii pe termen [ung.
Evaluarea la valoarea justd
Grupul evalueazd si recunoaste navele la valoarea just3 (prezentate la categoria nave).

La 31 decembrie 2017, navele au fost reevaluate de o companie membr3 ANEVAR, EIf Expert. Metoda utilizatd de evaluator a
fost abordarea prin cost (impreun3 cu o analiz a deprecierii) si abordarea prin valoarea de piatd. Impactul metodelor de
reevaluare utitizate a fost o cregtere de 72.116.901 RON si o scidere de 2.212.218 RON.

De asemenea, valorile juste ale instrumentelor financiare evaluate la cost amortizat sunt estimate in scopul prezentrii
informatiilor.

Valoarea justd este pretul care ar fi primit pentru a vinde un activ sau platit pentru a transfera o datorie intr-o tranzactie
obisnuitd intre participantii din piati la data evaludrii. Evaluarea la valoarea justd se bazeazd pe prezumiia ¢i tranzactia de
vénzare a activului sau transferul datoriei are loc fie:

- pe piata principald pentru activ sau datorie, sau
- n absenta unei piete principale, pe cea mai avantajoas3 piatd pentru activ sau datorie.

Principala sau cea mai avantajoas# piaté trebuie s3 fie accesibila Societatii.

Valoarea justd a unui activ sau a unei datorii este evaluat3 utilizand ipotezele pe care participantii la piat3 le-ar foiosi atunci
cand stabilesc pretul activului sau datoriei, presupunand c3 participantii la piat3 actioneazi in interesul lor economic. O
evaluare la valoarea justd a unui activ nefinanciar ia in considerare capacitatea unui participant la piatd de a genera beneficii
econamice prin utilizarea activului Tn cea mai bun utilizare a acestuia sau prin vdnzarea acestuia citre un alt participant la
piatd care ar folosi activul in cea mai bund utilizare.

Toate activele 5i datoriile pentru care valoarea just3 este evaluatd sau prezentati in situatiile financiare sunt clasificate in cadrul
lerarhiei valorii juste, descrise dupd cum urmeazi, pe baza celui mai scizut nivel de intrare care este semnificativ pentru
evaluarea la valoarea justs in ansamblu:

- Nivelul 1: preturi de piat3 pe piete active pentru active sau datorii identice

- Nivelul 2: date de intrare altele decat preturile de piatd cotate incluse in nivelul 1, care sunt observabile pentru
activ sau datorie, direct, sau indirect.

- Nivelul 3: datele de intrare sunt necbservabile pentru activ sau datorie.

Pentru activele si datoriile care sunt recunoscute in situatiile financiare pe o baza recurentd, Societatea stabileste dac3 au avut
loc transferuri intre niveluri din ierarhie, reevaluind categorizarea {pe baza datelor de intrare de la nivelul cel maij scizut, care
este semnificativ pentru evaluarea valorii juste ca intreg) la sfarsitul fiecirei perioade de raportare.

Conducerea Societatii stabileste politicile si procedurile atat pentru evaluarea recurent a valorii juste, cum ar fi terenurile,
cladirile, 3t si pentru evaluarea nerecurentd, cum ar fi activele detinute pentru vdnzare din operatiuni intrerupte.

Evaluatorii externt sunt implicati in evaluarea activelor semnificative, cum ar fi terenuri, clddiri, echipamente. Implicarea

evaluatorilor externi este decisi anual de citre conducere. Criteriile de selectie includ cunostinte de piat3, reputatie,
independenta si dacd sunt mentinute standardele profesionale.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON", daci nu se specifics altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)
3.2 Bazele intocmirii (continuare)
Evaluarea la valoarea justa {continuare}

La fiecare daté de raportare, conducerea analizeaza miscirile valorilor activelor si pasivelor care trebuie reevaluate conform
politicilor Societatii, verificind principalele date de intrare aplicate in cea mai recents evaluare si evaludnd modificrile din
evaluarea anterioar3.

in scopul prezent3rii de informatii cu privire la valoarea justd, Societatea a stabilit clase de active si daterii pe baza naturii,
caracteristicilor si riscurilor activului sau datoriei si a nivelului ierarhiei valorii juste, dupa cum s-a explicat mai sus.

33 Bazele consolidarii

Situatiile financiare consolidate includ situatiile financiare ale Societ#tii si ale entititilor controlate de aceasta (filialele} la fiecare 31
decembrie. Controlul se obtine atunci cind Societatea:

*  are puterea asupra entitatii in care s-a investit;
*  este expusa, sau are drepturi, la cistiguri variabile din implicarea sa in entitatea in care s-a investit; si
*  are capacitatea de a-si folosi puterea pentru a-si influenta castigurile.

Societatea reevalueaza dacé controleazd sau nu o entitate in care s-a investit, dac faptele si circumstantele indicd faptul cd exist3
modific3ri la unul sau mai multe dintre cele trei elemente de control enumerate mai sus.

Atunci cand Sacietatea detine mai putin de o majoritate a drepturilor de vot ale unei entitati in care s-a investit, consider3 c¥ are
control asupra entitatii in care s-a investit atunci cdnd drepturile de vot sunt suficiente pentru a-i oferi capacitatea practici de a
influenta unilateral activitdtile relevante ale entitétii in care s-a investit. Societatea ia in considerare toate faptele si circumstantele
relevante pentru a evalua dac3 drepturile de vot ale Societtii intr-o entitate in care s-a investit sunt suficlente sau nu pentru a-i
conferi control, inclusiv:

¢ dimensiunea drepturilor de vot detinute de ciitre Societate in raport cu mérimea si distributia detinerilor celorlalti
detindtori de drepturi de vot;

*  potentiale drepturi de vot detinute de Societatea, de alti detindtori de drepturi de vot sau de alte parti;

»  drepturi care decurg din alte aranjamente contractuale; si

orice alte fapte si circumstante suplimentare care indicd faptul ¢4 Societatea are sau nu capacitatea efectivd de a influenta
activit3tile relevante in momentul in care trebuie luate decizii, inclusiv modele de vot la adunirile anterioare ale actionarilor,

Consolidarea unei fillale incepe atunci cand Societatea obtine controlul asupra filialei $i inceteazd atunci cand Societatea pierde
controlul filialei. Mai exact, rezultatele filialelor achizitionate sau cedate in cursul anului sunt incluse in contul de profit si pierdere
de la data la care Societatea castig controlul pand la data la care Societatea inceteazd s3 controleze filiala.

Rezultatul global total al filialelor este atribuit actionarilor Societitii si intereselor care nu controleazs. desi aceasta inseamnd cj
interesele care nu controleazd inregistreazd un deficit de sold.

Atunci cand este necesar. se efectueaz ajustéiri are situatiilor financiare ale filialelor pentru a aduce politice lor contabile pe
aceeasi linie cu cele folosite de alte societiti ale Grupului.

Toate tranzactiile cu entita{ile afiliate. soldurile. veniturile $i cheltuielile sunt eliminate in intregime la consolidare.

Interesele care nu controleazd in filiale sunt identificate separat de capitalurile proprii ale Grupuluiin acestea. Acele interese ale
actionarilor minoritari care prezintd interese care le conferd titularilor o pondere proportionald in activele nete la lichidare pot fi
initial evaluate la valoarea justd sau la cota proportional3 a participatiilor minoritare din valoarea justd a activului net identificabil a!
entitdtii dobanditoare. Evaluarea este selectatd in functie de fiecare achizitie in parte. Alte participatii minoritare sunt evaluate
initial la valoarea justd. Ulterior achizitiei, valoarea contabili a intereselor care nu controleaza este valoarea acelor interese la
recunoasterea initiald plus cota-parte a intereselor minoritare in modific3rile ulterioare ale capitalului propriu,

Profitul sau pierderea si fiecare compaonent a altor elemente ale rezultatului global sunt atribuite proprietarilor Societatii si

intereselor care nu controleaza. Rezultatul global total al filialelor este atribuit proprietarilor Societdtii si intereselor care nu
controleazd, chiar dacd acest lucru inseamni ca interesele care nu controleazs au un sold pe minus.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
{toate sumele sunt exprimate in ,RON”, dac3 nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
33 Bazele consoliddrii {continuare)
3.3.1 Modificdriin interesele Grupului in filialele existente

Modificarile in interesele Grupului in filialele existente care nu au drept efect pierderea controlului Grupului asupra filialelor sunt
contabilizate drept tranzactii de capital propriu, Valorile contabile ale intereselor Grupului si interesele care nu controleazi sunt
ajustate. iar valoarea justd a contraprestatiei achitate sau primite este recunoscut3 direct in capitalul propriu si atri buit3
actionarilor Societatii.

Atunci cand Grupul pierde controlul asupra unei filiale, un cagstig sau o pierdere se recunoaste in contul de profit sau pierdere. fiind
calculat(d) ca diferent intre (i) suma dintre valoarea just a contraprestatiei incasate i valoarea justs a interesului pistrat si {ii}
valoarea contabild anterioard a activelor (inclusiv fondul comercial). si a datoriilor filialei i a intereselor care nu controleazs.

Atunci cand activele filialei sunt evaluate la valoarea reevaluatd sau la valoarea justd, castigurile sau pierderile aferente acumuiate
sunt recunoscute in rezervele din reevaluare in cadrul altor elemente ale rezultatului global. Pe misurd ce imobiliz&rile corporale
evaluate la valoarea justd sunt cedate, rezerva din reevaluare aferents activului respectiv este transferat rezultatului reportat.

Valoarea justd a oricdrei investitii pistrate in fosta filial atunci cand controlul a fost pierdut este consideratd valoarea justs la
recunoasterea initiald pentru recunoasterea ulterioars conform IFRS 9 sau, dacs este cazul, costul recunoasterii initiale a unei
investitii intr-o entitate asociat3 sau o entitate controlat3 in comun.

3.4 Fondul comercial

Fondul comercial provenit din achizitii este masurat la costul stabilit la data achizitiei intreprinderii. minus deprecierea acumulat.
dacd este cazul.

Fondul comercial se evalueazi ca valoarea cea mai mare dintre vaioarea contraprestatiei transferate, valoarea oric&ror interese
minoritare in entitatea in care s-a investit si valoarea just3 a intereselor detinute anterior de dobénditor in entitatea in care s-a

investit {dacd existd) si valoarea netd a sumelor la data achizitiei ale activelor identificabile achizitionate si a datorlilor asumate.
Dacd, dupd reevaluare, valoarea netd a sumelor la data achizitiei ale activelor identificate achizitionate si a datoriilor asumate

depdseste suma contraprestatiei transferate, valoarea oriciror interese care nu controleazs in entitatea in care s-a investit i

valoarea justd a intereselor detinute anterior de dob&nditor in entitatea in care s-a investit (dacd existd), excedentul este
recunoscut imediat Tn contul de profit §i pierdere drept castig din achizitia la pret avantajos.

Tn scopul testérii pentru depreciere. fondul comercial este alocat fiecs reia dintre unitétile generatoare de venit ale Grupului (sau
grupuri de unitdti generatoare de venit) care se preconizeaz3 ca vor beneficia de sinergiile combinrii.

O unitate generatoare de numerar cireia i-a fost alocat fondul comercial este testat3 in vederea deprecierii anual, sau mai frecvent
dac3 existd indicii ¢ unitatea poate inregistra depreciere. Dac¥ valoarea recuperabild a unitdtii generatoare de numerar este mai
mica decdt valoarea sa contabild, Inifial, pierderile din depreciere se aloc pentru a reduce valoarea contabild a fondului comercial
alocat unitdtii, iar apoi a celorlalte active ale unitétii proportional cu valoarea contabild a fiecdrui activ al unitdtii. Pierderea din
deprecierea fondului comercial este recunoscuts direct in contul de profit si pierdere. Pierderea din deprecierea fondului comercial
recunoscutd nu se reja in pericadele ultericare.

Politica Grupului referitoare la fondul comercial rezultat Ia achizitia unei entitati asociate este descris¥ la nota 3.5 de mai jos.

35 Investitii in entititile asociate

O entitate asociatd este 0 entitate asupra cireia Grupul exercitd o influents semnificativs si care nu este nici filial3. nici interes intr-
o asociere in participatiune. Influenta semnificativi inseamn3 puterea de a participa {a deciziile privind politicile financiare si de
exploatare ale entit3tii in care se investeste. ins3 nu exercitarea controlului sau a controlului comun asupra aceler politici.
Rezultatele si activele si datoriile entitdtilor asociate sunt incluse in aceste situatii financiare consolidate prin metoda punerii in
echivalentd, cu exceptia cazului in care investitia este clasificatd ca fiind detinutd In vederea vanzarii. caz in care este nregistrats
confarm IFRS 5. Conform metodei punerii in echivalentd. investitia intr-o entitate asociat este recunoscuts initial in situatia
consolidatd a pozitiei financiare la cost i apoi ajustatd pentru a recuncaste cota Grupului din profitul sau pierderea si alte elemente
ale rezultatului global inregistrate de entitatea asociat3.

La cedarea unei entitdti asociate care duce la pierderea influentei semnificative a Grupului asupra respectivel entitdti asociate,
orice investitie pastratd este evaluatd la valoarea justi la data respectivi. iar valoarea Justd este consideratd valoarea justs la
momentul recunoasterii initiale ca imobilizare financiars conform IFRS 9. Diferenta intre valoarea contabild anterioars a entitatii
asociate atribuibile interesului pastrat si valoarea sa just este inclus3 in calculul castigurilor sau pierderii la momentul cedsrii
entitdtii asociate.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifici altfel)

3, PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
36 Active imobilizate detinute in vederea vinzarii

Activele imobilizate si grupurile destinate ced3rii sunt clasificate drept definute in vederea vanzirii dacd valoarea lor contabil3 va fi
recuperatd in principal printr-o tranzactie de vanzare. si nu prin utilizare continud. Aceast3 conditie este considerat indeplinitd
daca vanzarea are o probabilitate ridicatd. iar activul imobilizat este disponibil pentru vanzare imediati asa cum se prezintd la
momentul respectiv. Conducerea trebuie s se fi angajat s& vanda. si ar trebui s se preconizeze ci vanzarea va ind eplini criteriile
de recunoastere drept vanzare finalizat3 Tn termen de un an de ia data clasificirii.

Atunci cand Grupul este angajat intr-un plan de vinzare care implic pierderea controlului filialei. toate activele si datoriile acelei
filiale sunt clasificate drept detinute in vederea vinzdrii atunci cind criteriile descrise mai sus sunt indeplinite. indiferent daci
Grupul va retine interese care nu controleazd in fosta filiald in urma vanzérii. Activele imobilizate (sau grupurile destinate ceddrii)
clasificate drept detinute in vederea vanzarii sunt evaluate la valoarea cea mai mic dintre valoarea contabily si valoarea justd
minus costurile generate de vinzare.

3.7 Venituri din contractele cu clientii

IFRS 15 "Venituri din contracte cu clientii” introduce un mode! cuprinzitor pentru recunoasterea si mdsurarea veniturilor,
Standardul inlocuieste criteriile existente pentru recunoasterea veniturilor, inlocuind standardele 1AS 18 "Venituri®, 1AS 11
“"Contracte de constructie” si IFRIC 13 "Programe de fidelizare a clientilor, in conformitate cu noul standard, veniturile sunt
recunoscute atunci cand clientul dobandeste controlul asupra bunurilor sau serviciilor prestate, la suma care reflects pretul la care
se asteaptd compania sd il primeasca in schimbul acestor bunuri sau servicil,

Veniturile se evalueazi pe baza contraprestatiei la care Grupul se asteaptd sa aib3 dreptul intr-un contract cu un client si exclude
sumele colectate in numele tertiior. Grupul recunoaste veniturile atunci cand transfers controlul unui produs sau serviciu unui
client.

Veniturile se evalueazd la valoarea justs a contraprestatiei primite sau de primit. Veniturile din vanzari sunt reduse pentru retururi,
reduceri comerciale i alte reduceri similare. Regula de baz3 este ci preturile / tarifele sunt calculate pe baza costurilor + profitului,
in conditiile pietei. Preturile din pert sunt mai stabile, contractate mai ales anual, dar de obicei aceleasi pe o perioadd mai fungi de
timp. Tarifele pentru transport sunt mai stabile pentru minereuri $i o parte din substantele chimice, respectiv contracte valabile un
an {sau mai mult), contractele spot sunt calculate conform regulii de baza, Tarifele pentru cereale sunt agreate pentru principalele
volume, pe baza unui contract pe un an, tarifele fiind mai mari in timpul sezonului {iulie - decembrie) si mai mici in extrasezon
(ianuarie-iunie); contractele spot respect regula de bazi.’

Preturile la transport sunt ajustate cu BAF (suprataxa de bunciir} si LWS {supratax3 de ap3 mic).
Societatea are urmétoarele fluxuri de venituri.
A Venituri din contracte de logistics

3.7.1. Veniturile din servicii logistice {transport, expeditie, operatiuni portuare) sunt recunoscute in timp in conformitate cu
conditiile contractuale:

A. Veniturile din serviciile logistice sunt recunoscute pe masurd ce transportul este confirmat de beneficiar pe baza
urmdtoarelor documente:

- documente de transport {conosament, alte documente de transport aferente);
- Documente care atestd operatiunea de descircare de pe vehicule de transport, cum ar fi slepuri, nave maritime sau

operatiunea de incircare a incarcrii mirfurilor {cont la descircare / Raport de iesire - OTR / proiect de sondaj de
descdrcare).

- Pentru serviciile de transport in desfésurare la sfarsitul anului - veniturile sunt recunoscute deoarece sunt executate
in functie de procentul de executie a serviciului aplicind metoda de iesire bazats pe

. tocalizarea navelor la sfarsitul fiecrei funi conform sistemului electronic de monitorizare din dispeceratul
Navrom;
. traseul virtual al convoiului {cantitate x distant virtuald) coroborat cu comercializarea virtual3 a comenzii.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON", dac3 nu se specifici altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE [continuare)
a7 Venituri din contractele cu clientii {continuare}
A, Venituri din contracte de logisticd (continuare)

3.7.1. Veniturile din servicii logistice (transport, expeditie, operatiuni portuare) sunt recunoscute in timp in conformitate cu
conditiile contractuale (continuare)

Veniturile se reflectd in segmentul forward {venituri generate de TTS (TRANSPORT TRADE} SA, Plimsoll Ungaria §i TT'S Austria),
segmentul fluvial (venituri generate de CNFR NAVROM si Navrom Bac $i Fluvius Ungaria) si segmentul operatiunilor portuare
{venituri generate de Cancpus Fillala Star 5i TTS Operator SRL din Constanta si filiala TTS River Ports Galati 3i Portul Fajsz din
Ungaria) detaliate fn Nota 11. Segmentul forward este in principal implicat in contractarea clientilor finali si subcontractarea
lucrérilor care trebuie efectuate de furnizorii de transport in principal din segmentu! fluvial dar si terti. Operatiunile portuare ofer
servicii si pentru primele doud segmente, dar si pentru ali clienti terti. Veniturile sunt recunoscute in timp in conformitate cu
conditiile contractuale,

3.7.2 Viénzarea de bunuri

Veniturile din vanzarile de bunuri sunt recunoscute atunci cand controlul asupra bunurilor este transferat fizic, in momentul in care
clientut cumpdrs bunurile.

Aceasta este o activitate de flux secundar a Grupului, care se reflectd in principal in activitatea filialelor Agrimol Trade SRL $i Bunker
Trade Logistic SRL, aceastd activitate fiind inclus¥ in segmentul ,alte activitsti®, a se vedea nota 11.

Veniturile sunt inregistrate pe baza unui contract aprobat intre parti, iar pértile sunt angajate s3 isi indeplineasci obligatiile,
Drepturile 5i conditiile de plat3 ale fiecdrei pari pot fi usor identificate. Contractele au substants comerciald si este probabil ca
entitatea sd colecteze contravaloarea la care va avea dreptul in schimbul bunurilor sau servicillor transferate clientului.

B. Veniturile din servicii de constructii vor fi inregistrate la momentul livrarii catre clientul final si acceptantei acestuia. Pe
masura ce proiectul este executat, costurile sunt capitalizate ca lucrari in curs.

Costurile capitalizate ca lucrari in curs sunt reflectate in “Alte venituri” si sunt generate de sucursalele Navrom Shipyard Galati si
Cernavoda Shipyard.

Grupul foloseste posibilitatea data de standard de a nu prezenta contractile semnate si nefinalizate la 31 decembrie 2020 si 31
decembrie 2019.

The Group is using the practical expedient in relation to the disclosure of the backlog as at December 31, 2020 and 2019 due to the
nature of the framework contracts in place.

3.8 Costuri cu beneficiile post-angajare

Pe parcursul desfasurarii normale a activitatii, Grupul plateste statului roman, in numele angajatilor sai, contributiile pentru pensii,
sanatate si somaj. Cheltuielile cu aceste plati se inregistreaza in profit sau pierdere in aceeasi perioada cu cheituielile salariale
aferente.

Toti angajatii Societatii sunt contribuabili ai planului de pensii al statului roman.

Grupul nu este angajat in niciun alt sistemn de pensii sau beneficii post-angajare si. prin urmare. nu are obligatii referitoare la pensii.
in plus. Grupul nu are obligatii de a presta servicii ulterioare angajatilor s#i,
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICt CONTABILE (continuare}
3.9 Impozitarea
Cheltuiala cu impozitul pe profit reprezintd suma impozitului curent $i a impozituiui amanat.

Existd incertitudini cu privire la interpretarea reglementsrilor fiscale complexe, modificiri ale legilor fiscale si cuantumul si
calendarul veniturilar impozabile vitoare. Avand in vedere diversitatea relatiilor de afaceri si caracterul longeviv 5i complexitatea
acordurilor contractuale existente, diferentele care apar intre rezultatele reale si ipotezele facute sau modific3rile viitoare ale
acestor ipoteze ar putea necesita ajustdi viitoare la veniturile si cheltuielile fiscale deja inregistrate.

Politica Grupului este sa recunoasca provizioane legate de taxe, in functie de estimari rezonabile, pe baza consecintelor posibile ale
controalelor fiscal din tarile in care opereaza. Vaiorile acestor provizioane de taxe sunt stabilite in functie de factori diferiti, cum ar
fi experienta cu alte controale fiscale similare si interpretari diferite ale legislatiei fiscale de catre contribuabil si autoritatea fiscala
responsabila. Asemenea diferente de interpretare pot aparea ca urmare a unor situatii diferite depinzand de conditii existente in
tara de domiciliu. Cum Grupul estimeaza probabilitatea de litigiu si iesire de cash ulterioara legata de taxe improbabila, nicio
datorie posibila nu a fost identificata.

Activele cu impozitul amdnat sunt recunoscute cu privire la toate pierderile fiscale neutilizate, in masura in care este probabil s3 fie
disponibil profit impozabil din care pot fi utilizate pierderile. Este nevoie de un nivel ridicat de judecatd din partea conducerii
pentru a determina valoarea activelor cu impozitul amdnat care poate fi recunoscut3, in functie de calendarul probabil si nivelul
profiturilor impozabile viitoare, precum si strategiile de planificare fiscal# viitoare.

A. Impozitul curent

Impozitul curent se bazeazd pe profitul impozabil al anului. Profitul impozabil difers de profitul inaintea impozitarii raportat in
situatia consolidatd a profitului si pierderii. deoarece exclude elementele de venituri si cheltuieli care sunt impozabile sau
deductibile in alti ani i exclude de asemenea elementele care nu sunt niciodat3 impozabile sau deductibile. Datoria Grupului cu
impozitui curent este caliculatd utilizind ratele de impozitare in vigoare sau aflate in mod substantial in vigoare la data raportArii.

B. Impozitul amdnat

Impozitul amanat este recunoscut asupra diferentelor temporare dintre valoarea contabil a activelor 5i datoriilor in scopuri de
raportare financiard si bazele corespunzitoare de impozitare. Datorlile cu impozitul aménat ny sunt recunoscute pentru
urmdtoarele diferente temporare: recunoasterea initiald a activelor sau datoriilor intr-o tranzactie care nu constituie o combinare
de intreprinderi §i care nu afecteazi nici profitul sau pierderea impozabil3 i nici profitul sau pierderea contabild, si nici diferentele
aferente investitiilor in filiale si entit3ti controlate in comun in masura in care este probabil s nu fie reluate in viitorul previzibil. Tn
plus, impozitul amanat nu este recunoscut in cazul diferentelor temporare apirute la recunoasterea initiald a fondului comercial.

Impozitul aménat este mdsurat la ratele de impozitare estimate a fi aplicate diferentelor temporare in perioada in care datoria este
decontatd sau activul este realizat, pe baza legilor din Romania in vigoare sau intrate in vigoare in mod substantial pni la data
raportdrii {2020 5i 2019: 16%).

Activele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate atunci cand exist3 un drept aplicabil de a le compensa. si cind acestea
privesc impozitele pe venit impuse de aceeasi autoritate fiscall aceleiasi entit3ti fiscale impozabile. sau unor entitdti fiscale diferite,
lar acestea intentioneaza sa-si compenseze activele cu impozitul aménat cu datoriile cu impozitul amanat pe baza net3 sau activele
si datoriile cu impozitul vor fi realizate simultan.

O creanta privind impozitul aménat este recunoscutd pentru pierderi si credite fiscale neutilizate si diferente temporare
deductibile. in m&sura in care este probabil s3 existe suficiente profituri impozabile asupra c¥rora s3 poatd fi utilizate. Activele cu
impozitul amanat sunt revizuite la fiecare dat3 de raportare si sunt reduse In masura in care nu mai este probabil cd beneficiul fiscal
aferent va fi utilizat.

Impozitul curent si impeozitul aménot
Impozitul curent si cel aménat sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, cu exceptia cazurilor in care se refer3 la elemente
recunoscute in alte elemente ale rezultatului globat sau direct in capitalul propriu. caz in care impozitul curent si cel amanat sunt de

asemenea recunoscute Tn alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalul propriu.

Impozitul pe venit aferent perioadei incheiate la 31 decembrie 2020 a fost 16% {31 decembrie 2019: 16%). in conformitate cu
legislatia din Romania.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifics altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.9 Impozitarea {continuare}

8. Impozitul amdnat (continuare)

Numerar si echivelante de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ numerar disponibil, depozite detinute la cerere la institutii financiare, alte
investitii pe termen scurt, extrem de lichide, cu scadente initiale de trei luni sau mai putin, care sunt usor conve rtibile in sume
cunoscute de numerar si care sunt supuse unui risc nesemnificativ a modificirii valorii, precum si descoperit de cont bancar.
Descoperitul de cont este prezentat in cadrul imprumuturilor drept datorii pe termen scurt in situatia pozitiei fimanciare

3.10 Imobilizdri corporale

Imobilizarile corporale utilizate in activitatea de productie sau pentru furnizarea de bunuri sau servicii, sau in scopuri
administrative, sunt prezentate in situatia pozitiei financiare la valoarea justd la data reevaludrit maij putin amortiza rea si orice
pierderi cumulate din depreciere

Imobilizarile corporale in curs de executie ce urmeaza a fi utilizate in productie sau administrativ sunt evaluate la cost minus orice
pierderi cumulate din depreciere, Costurile includ onorariile profesionale si, pentru activele eligibile, costurile indatorarii
capitatizate in conformitate cu politicile contabile ale Societatii. Astfel de active sunt clasificate [a categoriile respective de
imobilizari carporale atunci cand sunt terminate sau gata de utilizare pentru scopul in care au fost prevazute. Deprecierea acestor
active, pe aceeasi baza ca si alte active aflate in proprietate, incepe atunci cand activele sunt disponibile pentru

utilizare in maniera dorita de conducere.

Terenurile nu se amortizeaza.

Amortizarea elementelor de imobiiizdri corporale este inregistratd in situatia rezultatului global prin contul de profit si pierdere al
anului.

Amortizarea Tncepe atunci cdnd imobilizdrile sunt pregitite pentru utilizare.

Imobilizdrile corporale sunt evaluate la cost minus amortizarea acumulats si pierderile de valoare. Navele incluse in categoria
imobilizdrilor corporale, se aplicsd madelu) de reevaluare. Acestea se amortizeazy la EUL pentru aceste active, care pot face obiectul
unei reevaludri de ctre un evaluator independent membru ANEVAR.

Costurile ultericare sunt incluse in valoarea contabild a activului sau sunt recunoscute ca activ separat, dupd caz, numai atunci cind
este probabil ca beneficiile economice viitoare asociate elementului si revina Grupului 5i costul elementului s3 poatd fi misurat in
med fiabil. Valoarea contabild a oricirei componente contabilizate ca activ separat este derecunoscutd la inlocuire. Toate celelalte
reparatii §i intretineri sunt Tnregistrate in contul de profit sau pierdere in perioada de raportare in care sunt suportate.

Amortizarea este inregistrat3 in asa fel incat s se diminueze costul sau evaluarea activelor, minus valorile reziduale, de-a lungul
duratei lor estimate de viatd, utilizind metoda liniars. Duratele estimate de viatd utild. valorile reziduale si metoda de amortizare
sunt revizuite la sfarsitul fiecdrei pericade de raportare. avind ca efect modificiri in estim3rile contabile viitoare.

Un element de imobilizare corporald nu mai este recunoscut ia momentul cedSrii sau atunci cind nu sunt estimate beneficii
economice din utilizarea continua a activului. Pierderea sau cstigul provenit din vinzarea sau cedarea unei imobilizsri corporale
este caiculat(4) ca diferentd intre veniturile din vinzare si valoarea net3 contabild a activului §i este recunoscut() in contul de profit
si pierdere &l Grupului,

Duratele medit de viatd utilizate pentru imobilizdrile corporale sunt urmitoarele:

Ani
Cladiri si constructii speciale 3-60
fmobilizéri corporale 2-30
Instalatit tehnice $i echipamente 2-16
Nave 8-20
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specific3 altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)

3.11  Imobilizéri necorporale

Imobilizéri necorporale achizitionate separat

Imobilizérile necorporale cu durate de viatd determinate. achizitionate separat sunt raportate la cost minus deprecierea i
amortizarea acumulatd. Amortizarea este calculatd prin metoda liniar3 de-a lungul duratei de viatd utild, Durata de viati utild
estimatd si metoda de amortizare sunt revizuite la sfarsitul fiecirel perioade de raportare. avand ca efect modific3 ri in estimarile
contabile viitoare.

Tn calculul amortizirii sunt folosite urmatoarele durate de viata utila:

Ani

Concesiuni i patente 1-5

3.12  Deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale. altele decit fondul comercial

Imobilizérile necorporale cu o duratd de viat3 utilf nedeterminats, precum si imobilizérile necorporale care nu sunt inc3 disponibile
pentru utilizare sunt testate cel putin anual pentru depreciere, si ori de céte ori existd indicii de depreciere a activu lui,

La finalul fiecdrei date de raportare, Grupul revizuieste valorile contabile ale imobilizirilor corporale si necorporale pentru a
determina dac3 existd vreun indiciu c3 acele active au suferit pierderi prin depreciere. Dacé existd un astfel de indiciu, suma
recuperabild a activului este estimat pentru a determina marimea pierderii prin depreciere {dacd exista).

Atunct cand activul nu genereaz numerar, intriiri care sunt independente de alte active, Grupul estimeazd valoarea recuperabils a
unitéti' generatoare de numerar cireia ii apartine activul.

Acolo unde poate fi identificats o bazd de alocare consecventi. activele Grupului sunt de asemenea alocate unor unitati individuale
generatoare de numerar sau celui mai mic grup de unitdti generatoare de numerar pentru care se poate identifica o baz3 de
alocare consecvents,

Valoarea recuperabild este cea mai mare valoare dintre valoarea just3 minus costurile de vanzare si valoarea de utilizare. In
evaluarea valorii de utilizare. fluxurile viitoare estimate de numerar sunt scontate la valoarea curents utilizind o tax3 de scont
stabilitd inainte de impozitare, care reflect3 evaluirile curente de piat a valorii temporale a banilor si riscurile specifice activului,
pentru care estimdrile legate de fluxurile viitoare de numerar nu au fost ajustate.

Daca valoarea recuperabila a unui activ {sau unitati generatoare de numerar) este estimata a fi mai mica decat valoarea sa
contabila, valoarea contabila a activului (sau a unitatii generatoare de numerar) este redusa la nivelul valoarii recuperabile,
Deprecierea este recunoscuta imediat in profit sau pierdere, daca activul relevant nu este contabilizat la o valoare reevaluata, caz in
care deprecierea este tratata ca reducere a reevaluarii.

Acolo unde deprecierea se reverseazd, valoarea contabild a activului (sau a unitatii generatoare de numerar) este majorats la
nivelul noii estimdri a valorii sale recuperabile. dar astfel incat valoarea contabil3 crescuts s3 nu depiseascd valoarea contabil care
ar fi fost stabilitd dac3 nu ar fi fost recunoscuti deprecierea pentru activ {unitatea generatoare de numerar} in anii precedenti. O
pierdere prin depreciere este recunoscutd imediat in contul! de profit §i pierdere. cu exceptia cazurilor in care activul relevant este
inregistrat la valoarea reevaluata. caz in care pierderea prin depreciere este tratats ca o descrestere prin reevaluare.

3.13 Stocuri
Stocurile sunt inregistrate la cea mai mic3 valoare dintre cost si valoarea realizabil3 nets. Costurile. inclusiv o parte corespunzitoare
cheituielilor fixe si variabile indirecte sunt alocate stocurilor detinute prin metoda cea mai potrivita clasei respective de stacurl,

majoritatea fiind evaluatd pe baza mediei ponderate. Valoarea realizabilj nets reprezintd pretul de vinzare estimat pentru stocuri
minus toate costurile estimate pentru finalizare si costurile aferente vanzirii.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifics altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)
3.14  Provizioane

Palitica Grupului este de a stabili provizioane, pe baza unor estimiri rezonabile, pentru posibile consecinte ale controalelor
efectuate de autoritatile fiscale din judetele in care isi desfésoard activitatea. Valoarea acestor provizioane depinde de diversi
factori, cum ar fi experienta controalelor fiscale antericare si interpretdrile diferite ale reglementirilor fiscale de citre entitatea
contribuabil3 si autoritatea fiscal3 abilitats.

Astfel de diferente de interpretare pot apirea intr-o mare varietate de aspecte, fn functie de conditiile care predomin in locul in
care-si desfisoard activitatea Grupul. Tntrucdt Grupul evalueazi c§ probabilitatea aparitiei unor litigii 5i a unor iesiri ulterioare de
numerar pentru plata de taxe este improbabil3, nu a recunoscut nicio datorie contingenti.

Provizioanele sunt recunoscute atunci cind Gruput are o obligatie curent3 (legald sau implicit3) ca rezultat al unui eveniment
trecut, cand este probabil ca o intrare de resurse care incorporeazi beneficii economice s3 fie necesard pentru ca Grupul s3 stingi
obligatia si cdnd se poate face 0 estimare credibili a sumei obligatiei respective,

Valoarea recunoscuta ca provizion este cea mai buna estimare a contravalorii necesare pentru decontarea obligatiei actuale la
finalul perioadei de raportare, luand in considerare riscurile si incertitudinile din jurul obligatiei. Atunci cand un provizion este
masurat folosind fluxurile de numerar estimate pentru a deconta obligatia actuala, valoarea contabila a acestuia este valoarea
actuala a acelor fluxuri de numerar {daca efectul valorii-timp a banilor este semnificativ).

Atunci cand se asteapta ca unele sau toate beneficiile economice necesare pentru a deconta un provizion sa fie recuperate de la
terti, creanta este recunoscuta ca activ daca este aproape sigur ca rambursarea va fi primita si ca valoarea creantei poate fi
evaluata in mad fiabil

Contracte cu titlu oneros

Obligatiile actuale generate conform contractelor cu titiu oneros sunt recunoscute si evaluate ca provizioane. Se considera ca un
contract oneros exista acolo unde Societatea are un contract conform caruia costurile inevitabile pentru indeplinirea obligatiilor
contractuale depasesc beneficiile economice estimate a fi generate de contract.

Garantii

Provizioanele pentru costurile estimate ale obligatiilor de garantie conform legislatiei locale a vanzarii bunurilor sunt recunoscute la
data vanzarii produselor relevante, la cea mai buna estimare facuta de conducere in ceea ce priveste cheltuielile necesare pentru a
deconta obligatia Societ3tii.

3.15  Utilizarea estimarilor

Tntocmirea situatiilor financiare impune conducerii 5§ facd judeciti, estimari si ipoteze care afecteazd sumele rapeortate ale
veniturilor, cheltuielilor, activelor si pasivelor, precum si prezentarea obligatiilor contingente, la sfarsitul perioadei de raportare, Cu
toate acestea, incertitudinea cu privire la aceste ipoteze si estimdri ar putea duce la rezultate care necesits o ajustare semnificativa
a valorii contabile a activului sau a pasivului afectat in perioadele viitoare.

Ipotezele cheie referitoare la incertitudinea surselor viitoare de estimare $1a altor surse cheie de estimare (a data raportirii, care
prezinta un risc semnificativ de a determina o ajustare semnificativs a valorilor contabile ale activelor si pasivelor in urmitorul
exercitiu financiar, sunt descrise in continuare. Grupul si-a bazat ipotezele i estimdrile pe parametrii disponibili fa data intocmirii
situatiilor financiare consolidate. Cu toate acestea, circumstantele §i ipotezele existente cu privire la evolutiile viitoare se pot
modifica din cauza schimbdrilor din plat¥ sau a circumstantelor care sunt independente de grup. Astfel de modificiri sunt reflectate
in ipoteze, atunci ¢and apar.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.15  Utilizarea estimdrilor {continuare}
Judecdti contabile esentiale

Urmdtoarele sunt judecétile esentiale pe care conducerea le-a folosit in aplicarea politicilor contabile ale Grupului si care au un
impact semnificativ asupra valorilor contabile recunoscute in situatiile financiare,

i) Provizioane pentru stocuri

La sfarsitul fiecdrei perioade de raportare, Grupul revizuieste suficienta provizicanelor pentru stocurile cu miscare lentd, conform
notei 17.

ii) Durata de viatd utild a imobilizérilor corporale si necorporale

Societatea revizuieste durata de viatd estimata a imobilizicilor corporale si necorporale la sfarsitul fiecdrei perioade anuale de
raportare. Duratele de viatd utild sunt prezentate in Nota 3.12 politici contabile privind imobilizirile corporale si necorporale,

ifi) impozitul aménat
Valoarea contabild la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019 este prezeatats in nota 10.
iv) Provizioane si datorii contingente

Provizioanele sunt reevaluate annual - prezentate in nota 26 iar datoriile contingente sunt de asemenea stabilite anual —
prezentate in nota 28.

3.16  Aplicarea IFRS 9 Instrumente financiare

Activele financiare si datoriile financiare sunt recunoscute in situatia pozitiei financiare a Grupului atunci cand Grupul devine parte
la dispozitiile contractuale ale instrumentului.

Activele financiare si datoriile financiare sunt evaluate initial la valoarea justd, cu exceptia creantelor comerciale care nu au ¢
componentd de finantare semnificativi, care sunt evaluate la pretul de tranzactionare. Costurile de tranzactionare care pot fi
atribuite direct achizitiondrii sau emiterii de active si datorii financiare {altele decat activele financiare si datoriile financiare la
valoarea justé prin contul de profit si pierdere) sunt ad3ugate Iz sau deduse din valoarea justd a activelor financiare sau a datoriilor
financiare, dupé caz, la recunoasterea initiald. Costurile de tranzactionare direct atribuibile achizitiondrii de active financiare sau
datorii financiare la valoarea just# prin contul de profit si pierdere sunt recunoscute imediat in contul de profit si pierdere.

Active financiare

Toate achizitiile sau vanzdrile obignuite de active financiare sunt recunoscute $i derecunoscute |a data tranzactiondrii. Achizitiile sau
vanzarile in mod regulat sunt achizitii sau vAnzdri de active financiare care necesit3 livrarea de active in intervalul de timp stabilit
prin regulament sau conventie pe piata.

Toate activele financiare recunoscute sunt evaluate ulterior in totalitate fie la cost amortizat, fie la valoarea justd, in functie de
clasificarea activefor financiare. Activele financiare rezultate din operatiunile principale ale societtii sunt prezentate drept creante
comerciale, in timp ce creantele din operatiuni secundare, cum ar fi vinzarea navelor (imobilizari corporale), sunt prezentate drept
creante diverse.

Clasificarea activelor financiare

Instrumentele de datorie care indepiinesc urmitoarele conditii sunt evaluate ulterior la cost amartizat:

. instrumentele de datorie definute in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este de a detine active financiare in
vederea colectdrii de fluxuri de trezorerie contractuale, si

] conditiile contractuale ale activului financiar dau nastere la date specificate fluxurilor de trezorerie care sunt exclusiv plati
de principal si dobénzi la suma principalului rimas.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
{toate sumele sunt exprimate in ,RON”, dac nu se specific3 altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)
3.16  Aplicarea IFRS 9 Instrumente financiare {continuare}
{i) Cost amortizat si metoda dobanzii efective

Metoda dobénzii efective este o metodi de calcul al costului amortizat al unuf instrument financiar si de alocare a dobanzii pe
pericada relevanta.

Pentru activele financiare, altele decit activele financiare achizitonate sau emise depreciate ca urmare a riscului de credit (adici
active care sunt depreciate ca urmare a riscului de credit la recunoasterea initiald), rata efectivi a dobénzii este rata care
actualizeazd exact incasirile viitoare de numerar estimate {inclusiv toate cornisioanele si punctele platite sau primite care formeaz3
0 parte integranta a ratei dobanzii efective, a costurilor de tranzactionare si a altor prime sau reducert), cu exceptia pierderilor de
credit preconizate, pe durata de viatd estimat3 a instrumentului de datorie sau, dupd caz, o pericadd mai scurtd, pani la valoarea
contabild brutd a instrumentului de datorie |a recunoasterea initiala. Pentru activele financiare achizitonate sau emise depreciate
ca urmare a riscului de credit, se calculeaz3 o ratd a dobanzii efective ajustats la credit prin actualizarea fluxurilor de numerar
viitoare estimate, inclusiv a pierderilor de credit preconizate, la costul amortizat al instrumentului de datorie la rec unocasterea
initiald.

Costul amortizat al unui activ financiar este suma la care activul financiar este evaluat la recunoasterea initiald minus rambursérile
principale, plus amortizarea cumulats utilizdnd metoda dobanzii efective a oricirei diferente intre suma initiald respectivi si
valoarea la scadentd, ajustatd cu orice provizion de pierdere. Valoarea contabild brutd a unui actly financiar este costuf amortizat al
unui activ financiar inainte de ajustarea cu orice provizion de pierdere.

Veniturile din dobénzi sunt recunoscute utilizind metoda dobanzii efective pentru instrumentele de datorie evaluate ulterior la
cost amortizat. Pentru activele financiare, altele decét activele financiare achizitonate sau emise depreciate ca urmare a riscului de
credit, veniturile din dobénzi se calculeazi prin aplicarea ratei dobanzii efective la valoarea contabil3 brut a unui activ financiar, cu
exceptia activelor financiare care au devenit ulterior depreciate ca urmare a riscului de credit {a se vedea mai jos). Pentru activele
financiare care au devenit ultericr depreciate ca urmare a riscului de credit, veniturile din dobénzi sunt recunoscute prin aplicarea
ratei dobanzii efective la costul amortizat al activului financiar. Dac3, in perioadele de raportare ulterioare, riscul de credit al
instrumentului financiar depreciat ca urmare a riscului de credit se imbunatateste astfel incat activul financiar s& nu mai fie
depreciat ca urmare a riscului de credit, veniturile din dobanzi sunt recunoscute prin aplicarea ratei dobanzii efective la valoarea
contabild brutd a activului financiar,

Pentru activele financiare achizitonate sau emise depreciate ca urmare a riscului de credit, Grupul recunoaste veniturile din dobanzi
aplicdnd rata dobanzii efective ajustats la credit la costul amortizat al activului financiar de la recunoasterea initiald. Calculul nu
revine la baza brutd, chiar dac riscul de credit al activului financiar se imbunatateste ulterior, astfel incst activul financiar s3 nu mai
fie afectat de credit.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere si sunt incluse in randul Costuri / Venituri financiare, nete.
Cégtiguri si pierderi valutare

Valoarea contabild a activelor financiare exprimate intr-o moneds striing este exprimatd in acea moned3 striind si convertits {a
cursul la vedere la sfarsitul fiecdrei perioade de raportare, Specific:

. pentru activele financiare evaluate la cost amortizat care nu fac parte dintr-o refatie de acoperire desemnaty, diferentele
valutare sunt recunoscute in contul de profit si pierdere;

Deprecierea activelor financiare

Grupul recunoaste provizioane de pierdere pentru pierderile de credit preconizate ia investitiile in instrumente de datorie care sunt
evaluate la cost amortizat, creante de leasing, creante comerciale si active contractuale, precum i contracte de garantie financiari.
Valoarea pierderilor de credit preconizate este actualizat3 la fiecare dat3 de ra portare pentru a reflecta modific3rile riscului de
credit de la recunoasterea initiald a instrumentului financiar respectiv.

Grupul recunoaste intotdeauna pierderile de credit prconizate pe toata durata de viatd (ECL) pentru creantele comerciale, activele
contractuale si creantele de leasing. Pierderile de credit preconizate pentru aceste active financiare sunt estimate utilizadnd o
matrice de provizioane bazatd pe experienta istoric3 a pierderii de credit a Grupului, ajustata la factorii specifici debitorilor,
conditiile economice generale si o evaluare atit a directiei curente, cat $i prognozate a conditiilor la data raportarii, inclusiv
valoarea timpului bani, dac3 este cazul.
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Deprecierea activelor financiare {continuare)

Pentru toate celelalte instrumente financiare, Grupul recunoaste ECL pe durata de viata atunci cdnd a existat o cre stere
semnificativa a riscului de credit de la recunoasterea initial3. Cu toate acestea, in cazul in care riscu! de credit pentru instrumentul
financiar nu a crescut semnificativ de la recunoasterea initials, Grupul evalueazd provizionul de pierdere pentru acel instrument
financiar la o suma egald ECL pe 12 luni,

ECL pe durata de viatd reprezintd pierderile de credit preconizate care vor rezulta din toate evenimentele posibile de neplat3 pe
durata de viatd asteptatd a unuiinstrument financiar, Tn schimb, ECL pe 12 luni reprezintd portiunea din ECL pe durata de viatd care
se asteapta sd rezulte din evenimente de nerambursare a unui instrument financiar care sunt posibile in termen de 12 luni de la
data raportarii.

(i} Cresterea semnificativa a riscului de credit

Tn evaluarea daci riscul de credit al unui instrument financiar a crescut semnificativ de la recunoasterea initiald, Grupul
compari riscul de aparitie a unui caz de nerambursare a instrumentului financiar la data raportdrii cu riscul aparitiei unui caz de
nerambursare a instrumentului financiar la data recunoasterii initiale. in efectuarea acestei evaludri, Grupul ia Tn considerare
atdt informatiile cantitative, cat si calitative, care sunt rezonabile $i acceptabile, inclusiv experienta istoric3 si informatiile
anticipative care sunt disponibile fara costuri sau eforturi nejustificate. Informatiile anticipative luate in considerare includ
perspectivele viitoare ale industriilor in care i5i desfisoard activitatea debitorii societitii, obtinute din ra poarte ale expertilor
economici, de la analisti financiari, organisme guvernamentale, grupuri de reflectie relevante si alte organizatii similare, precum
sl luarea in considerare a diverselor surse externe de informatii economice prezente si previzionate care se refers la
operatiunile de bazi ale Grupului.

in special, se iau in considerare urmitoarele informatii atunci cand se evaiueaz3 daci riscul de credit a crescut semnificativ dela
recunoasterea initial3:

. o deteriorare semnificativa real3 sau preconizat3 a ratingului de credit extern (dacd este disponibil) sau intern al
instrumentului financiar;

. deteriorarea semnificativa a indicatorilor pietei externe ai riscului de credit pentru un anumit instrument financiar,
respectiv cresterea semnificativi a marjei de credit, a preturilor asiguririi in caz de incetare a plitii la credite de citre
debitor, sau a duratei de timp sau a m3surii in care valoarea justd a unui activ financiar a fost mai mica decat costul

amortizat

. modificdri negative existente sau prognozate in conditiile comerciale, financiare sau economice care se asteaptd s3
provoace o scadere semnificativa a capacitatii debitorului de a-si indeplini obligatiile;

e o deteriorare semnificativa reald sau preconizati a rezultatelor operationale ale debitoruiui;

. cresteri semnificative ale riscului de credit aferent altor instrumente financiare ale aceluiasi debitor; si

. o schimbare negativa reald sau preconizati in mediul de reglementare, economic sau tehnologic al debitorului care are

ca rezultat o scidere semnificativa a capacititii debitorului de a-si indeplini obligatiile.

Indiferent de rezultatul evaludrii de mai sus, Grupul presupune c3 riscul de credit la activle financiare a crescut semnificativ de
la recunoagsterea initiald in cazul contractelor in care pericada de incasare este restant3 de peste 30 de zile, cu exceptia cazului
in care Grupul are informatii rezonabile si justificabile in sens contrar.

in ciuda celor de mai sus, Grupul presupune ci riscul de credit al unui instrument financiar nu a crescut semnificativ dela
recunoasterea initiald dacd se stabileste i instrumentul financiar are un risc de credit scizut la data raportdrii. Se constata ca
un instrument financtar are un risc de credit redus daca:

1. instrumentul financiar are un risc redus de nerambursare;

2. debitorul are o capacitate puternic3 de a-si indeplini obligatiile contractuale privind fluxul de numerar pe termen scurt;
si

3. modificérile nefavorabile ale conditiilor economice si de afaceri pe termen mai lung pot, dar nu neapérat, reduce

capacitatea debitorului de a-si indeplini obligatiile contractuale privind fluxurile de numerar.

29



- -y ey EEn oy e B

TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifici altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)
316 Aplicarea IFRS 9 Instrumente financiare {continuare)
{i) Cresterea semnificativa a riscului de credit {continuare)

Grupul considerd cd un activ financiar are un risc de credit scizut atunci cand activul are un rating de credit extern de grad de
investitie in conformitate cu definitia inteleas3 la nivel global, sau daci un rating extern nu este disponibil, activul are un rating

xar

intern de ,performanta”. Performanta inseamnd ¢3 contrapartida are o pozitie financiar3 puternicd si nu existd sume scadente.

Pentru contractele de garantie financiard, data la care Grupul devine parte la angajamentul irevocabil este cons iderat a fidata
recunoasterii initiale in scopul evaludrii instrumentului financiar pentru depreciere. Atunci cind evalueazs daci a existat o
crestere semnificativa a riscului de credit de la recunoasterea initiald a unui contract de garantie financiard, Grupul ia in
considerare modificrile riscului ca debitorul specificat s3 nu mai respecte contractul.

Grupu! monitorizeazs in mod regulat eficienta criteriilor utilizate pentru a identifica dacs a existat o crestere semnificativd a
riscului de credit si le revizuieste, dup3 caz, pentru a se asigura c3 criteriile pot identifica o crestere semnificativ a riscului de
credit Tnainte ca suma s devind scadent3.

Datorii financiare $i capitaluri proprii

Clasificare ca datorie sau capitaluri propria

Instrumentele de datorie si de capitaluri proprii sunt clasificate fie ca datorii financiare, fie drept capitaluri proprii, in
conformitate cu fondul aranjamentelor contractuale si definitiile unei datorii financiare $i @ unui instrurment de capitaluri
proprii.

Instrumente de capitaluri propria

Un instrument de capitaluri proprii este orice contract care prezints un interes rezidual in activele unej entitdti dupd deducerea
tuturor datoriilor. Instrumentele de capitaluri proprii emise de Grup sunt recunoscute la incasirile primite, net de costurile
directe de emisiune.

Rascumpdrarea instrymentelor de capitaluri proprii ale Societ3tii este recunoscut3 si dedusd direct in capitaluri proprii. Niciun
castig si nicio pierdere nu este recunoscut(3) in contul de profit si pierdere la cumpdrarea, vinzarea, emiterea sau anularea
instrumentelor de capitaluri proprii ale societatii.

Instrumente compuse

Partile componente ale notelor de Tmprumut convertibile emise de Grup sunt clasificate separat ca datorii financiare si
capitaluri proprii in conformitate cu fondul aranjamentelor contractuale si definitiile unei datorii financiare si ale unui
instrument de capitaluri proprii. O optiune de conversie care va fi decontat3 prin schimbul unei sume fixe de numerar sau altui
activ financiar cu un numdr fix de instrumente de capitaluri proprii ale Societtii este un instrument de capitaluri proprii.

La data emiterii, valoarea justd a componentei de pasiv este estimat3 utilizand rata dobanzii de piatd dominantd pentru un
instrument similar neconvertibil. Aceast sum3 este Inregistrata ca o datorie pe baza costului amortizat utilizind metoda
dobanzii efective pand la stingerea la conversie sau [a data scadentei instrumentului.

Datorii financiare

Toate datoriile financiare sunt evaiuate ulterior la cost amortizat utilizdind metoda dobanzii efective.

Cu toate acestea, datoriile financiare care apar atunci cand un transfer al unui activ financiar nu se califics pentru

derecunoastere sau cind se aplicd abordarea implicérii continue i contractele de garantie financiara emise de grup, sunt
evaluate Tn conformitate cu politicile contabile specifice stabilite mai jos.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)
3.16 Aplicarea IFRS 9 Instrumente financiare (continuare)
Datorii financiare 5i capitaluri proprii {continuare)

Datorii financiare {continuare)

Atunci cdnd Grupul schimbé cu imprumutitorul existent un instrument de datorie in altul cu termenii substantial diferiti, acest
schimb este contabilizat ca o stingere a datoriei financiare initiale si recunoasterea unei noi datorii financiare. in mod similar,
Grupul contabilizeazd modificarea substantiald a termenilor unei datorii existente sau a unei pdrti a acesteia ca o stingere a
datoriei financiare initiale § recunoasterea unei noi datorii. Se presupune cd termenli sunt substantial diferiti daci valoarea
actualizata a fluxurilor de numerar in cadrul noilor conditii, inclusiv orice comisioane plitite net de orice comisicane primite si
actualizate utilizdnd rata efectiva initial§ este diferitd in propartie de cel putin 10% fat3 de valoara actualizati a fluxurilor de
numerar rimase ale datoriei financiare initiale. in cazul in care modificarea nu este substantiald, diferenta dintre: (1) valoarea
contabil3 a datoriei inainte de modificare; si (2) valoarea actualizats a fluxurilor de numerar dupd modificare este recunoscut3
in contul de profit i pierdere drept ¢8stig sau pierdere din modificare in cadrul pozitiei Alte castiguri si pierderi.

Contracte de leasing

Grupul evalueaz3 la inceputul contractului daci un contract este sau contine o componenta de leasing. Adic3, dac contractul
conferd dreptul de a controla utilizarea unui activ identificat pentru o perioads de timp in schimbul unei contraprestatii.

Grupul ca locatar
i) Active cu drept de utilizare

Grupul recunoaste activele cu drept de utilizare la data inceperii contractului de leasing (adicd data |a care activul suport este
disponibll pentru utilizare). Activele cu drept de utilizare sunt evaluate la cost, minus orice depreciere cumulata si pierderi din
depreciere si ajustate pentru orice reevaluare a datoriilor de leasing. Costul activelor cu drept de utilizare include suma
datoriilor de leasing recunoscute, costurile initiale directe suportate si platile de leasing efectuate la sau inainte de data de
incepere minus orice stimulente de leasing primite.

Activele cu drept de utilizare sunt amortizate liniar pe perioadd mai scurts dintre durata contractului si durata de viat3 utily
estimatd a activelor.

Oreptul de utilizare a activelor se refer3 la masinile inchiriate care sunt amortizate pe o perioada de 3 ani.

Actlvele cu drept de utilizare sunt, de asemenea, supuse deprecierii. A se consulta paliticile contabile din nota 3 Deprecierea
activelor nefinanciare.

i) Datorii de leasing

La data inceperii contractuiui de leasing, Grupul recunoaste datoriile de leasing evaluate la valoarea actualizat3 a platilor de
leasing care urmeazé s3 fie efectuate pe durata contractului de leasing. Plitile de leasing includ plati fixe minus orice stimulente
de leasing de primit, pl3ti variabile de leasing care depind de un indice sau o rati si sume care se asteapta sa fie plitite in baza
garantiilor de valoare reziduald. Pl3tile de leasing includ, de asemenea, pretul de exercitare a unei optiuni de cumpdrare, in
mod rezonabil sigur de exercitat de citre Societate si pl5ti de penalititi pentru rezilierea contractului de leasing, dac3 pericada
de leasing reflectd exercitarea de citre Grup a optiunii de reziliere.

Platile variabile de leasing care nu depind de un indice sau o rati sunt recunoscute drept cheltuieli in perioada in care are loc
evenimentul sau conditia care declanseaz§ plata.

La calcularea valorii actuale a plititor de leasing, Grupul foloseste rata de imprumut incremental3 la data de incepere a
leasingului, decarece rata dobénzii implicite in leasing nu este usor de determinat. Dup¥ data inceperii contractului, valoarea
datoriilor de leasing este miritd pentru a reflecta acumularea dobanzilor si redusd cu platile de leasing efectuate. Tn plus,
valoarea contabild a datoriilor de leasing este reevaluat$ daci exist3 o modificare, o modificare a pericadei de leasing, o
madificare a platilor de leasing (de exemplu, modificiri ale platilor viitoare rezultate dintr-o modificare a unui indice sau a ratei
utilizate pentru a determina astfel de plai de leasing) sau o modificare a evaludrii unei optiuni de cumparare a activului
support.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)

3.16  Aplicarea IFRS 9 Instrumente financiare (continuare)

Contracte de leasing {continuare)

iii) Contractele de leasing pe termen scurt si leasingurile de active cu valoare redus3

Grupul aplicd scutirea de la recunoasterea leasingului pe termen scurt la contractele sale de leasing pe termen scurt (de
exemplu, acele leasinguri care au un termen de leasing de 12 luni sau mai putin de la data inceperii si nu contin o optiune de
cumpdrare). Se aplicd, de asemenea, scutirea de la recunoasterea activelor cu valoare reduss pentru leasingul de echipamente
care sunt considerate a fi de valoare mic3. Pl3tile de leasing la contractele de leasing pe termen scurt si leasingul de active cu
valoare redusd sunt recunoscute drept cheltuieli pe bazi liniard pe durata contractului de leasing.

Grupul ca locator
Grupul incheie contracte de leasing ca locator pentru unele dintre echipamentele sale.

Contractele de leasing in care Grupul este locator sunt clasificate drept leasing financiar sau operational. Ori de cate ori
conditiile contractului de leasing transferd substantial toate riscurile si beneficiile proprietatii citre locatar, contractul este
clasificat ca leasing financiar. Toate celelalte contracte de leasing sunt clasificate ca leasinguri operationale.

Atunci cand Grupul este un locator intermediar, acesta contabilizeazi contractual de leasing principal si contractual de leasing
secundar ca doud contracte separate. Contractul de leasing secundar este clasificat ca leasing financiar sau operational prin
referire la activul de drept de utilizare care rezults din contractul de leasing principal.

Veniturile din contractele de leasing operational sunt recunoscute liniar pe durata contractului de leasing relevant. Costurile
initiale directe suportate cu negocierea unui contract de leasing operational se adaug$ la valoarea contabil% a activului inchiriat
§i sunt recunoscute liniar pe durata contractului de leasing.

Sumele datorate de locatariin cadrul contractelor de Jeasing financiar sunt recunoscute drept creante la valoarea investitiei
nete a Grupului in contractele de leasing. Veniturile din contractele de leasing financiar sunt alocate perioadelor contabile astfel
incét s3 reflecte o ratd periodics constant3 a rentabilitatii investitiei nete a Grupului existente in ceea ce priveste contractele de
leasing.

Ulterior recunoasterii initiale, Grupul revizuieste in mod regulat valoarea reziduals negarantata estimatd si aplic3 cerintele de
depreciere din IFRS 9, recunoscind provizicane pentru pierderile de credit preconizate din creantele de leasing.

Veniturile din contractele de leasing financiar se calculeaz3 prin referire la valoarea contabil3 bruts a creantelor din leasing, cu
exceptia activelor financiare depreciate ca urmare a riscului de credit pentru care veniturile din dobanzi sunt calculate in raport
cu costul amortizat al acestora (adicd dup3 o deducere a provizicanelor pentru pierderi).

Atunci cand un contract include atat componente de leasing, ct si non-leasing, Grupul aplica IFRS 15 pentru a aloca
contraprestatia contractuald fiecdrei componente.

Raportarea pe segmente

Un segment de exploatare este o componentd a unei entititi: care se angajeazd in activitdti comerciale din care poate castiga
venituri 5i suporta cheltuieli {inclusiv venituri si cheltuieli legate de tranzactii cu alte componente ale aceleiasi entitati) ale ciror
rezultate operationale sunt revizuite in mod regulat de citre principalul factor decizional al entit3tii si ia decizii cu privire la
resursele care urmeazd s3 fie alocate segmentului si s3 evalueze performanta acestuia st pentru care sunt disponibile informatii
financiare sensibile.

Segmentele raportabile sunt segmente operationale sau agregiri de segmente operationale care indeplinesc criteriile specificate:

veniturile raportate, atat din clientii externi, cat si din vinzarile sau transferurile intre segmente reprezinta 10% sau mai
mukt din veniturile combinate, interne i externe, ale tuturor segmentelor operationale, sau

masura absolutd a profitului sau pierderii raportate este de 10 la sut3 sau mai mare din cea mai mare valoare, in valoare
absolutd, dintre (i) profitul raportat combinat al tuturor segmentelor operationale care nu au raportat o pierdere si (ji)
plerderea raportatd combinata a tuturor segmentelor operationale care au raportat o pierdere, sau

activele reprezint3 10% sau mai mult din activele combinate ale tuturor segmentelor operationale.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)

3.16  Aplicarea IFRS 9 Instrumente financiare {continuare)

Raportarea pe segmente (continuare}

Dacad veniturile externe totale raportate de segmentele operationale constituie mai putin de 75% din veniturile entitatii,
segmentele operationale suplimentare trebuie identificate ca segmente raportabile (chiar dacd nu indeplinesc pragurile cantitative
stabilite mai sus) pand cel putin 75% din veniturile entitdtii sunt incluse in segmentul raportabil.

Stabilirea preturilor de decontare intre segmente se face pe baze obiective.

Rezultatele, activele si datoriile aferente unui segment includ elemente ce pot fi alocate direct unui segment, precum si elemente
ce pot fi alocate pe o baza rezonabila,

Cheltuielile de capital aferente unui segment reprezinta totalul costurilor inregistrate pe parcursul perioadei pentru achizitia
imobilizarilor corporale si necorporale,

Active si datorii contingente
O datorie contingent3 este:

- o posibild obligatie care decurge din evenimente antericare §i a cdrei existentd va fi confirmatd doar de aparitia sau
neaparitla unuia sau mai multor evenimente viitoare incerte care nu intr3 in totalitate sub controlul Grupului; sau

- 0 obligatie prezentd care rezult3 din evenimente trecute care nu este recunoscutd decarece:

a. nu este probabil ca o iesire de resurse care incorporeazd beneficii economice s3 fie necesars pentru decontarea
obligatiei; sau
b. valoarea obligatiei nu poate fi evaluats suficient de credibil,

Datoriite contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare ale Gru pului, dar sunt prezentate cu exceptia cazului in care
posibilitatea unei iesiri de resurse care inglobeazd beneficii economice este redusi.

Un activ contingent este un activ posibil care rezults din evenimente anterioare $i a cdrui existentd va fi confirmat3 numai de
aparitia sau neaparitia unuia sau mai multor evenimente viitoare incerte care nu se afl3 in totalitate sub controlul Grupului.

Un activ contingent nu este recunoscut in situatiile financiare ale Grupului, dar este prezentat atunci cdnd este probabils o intrare
de beneficii economice.

Evenimente ultericare
Evenimentele care au loc dupd data de raportare, respectiv 31 decembrie 2020, care oferd informatii suplimentare despre conditiile
predominante la data raportirii (evenimente care necesits ajustdri) sunt reflectate in situatiile financiare. Evenimentele care au loc

dupd data raportdrii care ofer3 informatii despre evenimentele care au avut loc dupd data raportirii (evenimente care nu necesit3
ajustdrl), atunci cnd sunt semnificative, sunt prezentate in notele la situatiile financiare.
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(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifici altfel)

TTS {Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

4. VENITUR!

Prezentdm in continuare o analiz3 a veniturilor Grupului aferenta anului provenit din operatiuni continue:

Venituri din vAnzarea de marfa
Venituri din vdnzarea de materii prime
Venituri din vanzarea de produse finite
Venituri din prestarea de servicii
Venituri din alte activitati

Total

5. ALTE CHELTUIELI

Cheltuieli cu energia electric
Cheltuieli cu reparatiile
Cheltuiel) cu chiriile

Cheltuieli cu primele de asigurare
Cheltuieli cu formarea

Cheltuieli de transport

Cheltuieli cu taxe si comisioane

Cheltuieli de protocol, reclamd si publicitate

Cheltuieli de deplasare

Cheltuieli cu taxele postale si telecomunicatii

Cheltuieli cu taxele si impozitele

Total

6. CHELTUIEL! / VENITURI CU INVESTITI

Venituri din investitii financiare cedate
Cheltuieli cu entit3tile asociate

Venituri din active financiare — dividende incasate

Alte venituri financiare
Alte cheltuieli financiare

Venituri / {Cheltuieii) din investitii financiare

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2020 2019
20.946.816 25.272.931
9.055.561 103.177
483.359.215 517.375.739
6.924.504 9.042.807
520.286.096 551.794.655

Anul incheiat la

Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie
2020 2019
4.636.139 4.858.104
13.425.129 12.342.831
8.448.480 7.710.553
6.337.416 6.183.664
143.165 167.772
1.163.709 1.460.880
1.301.213 811.160
900.461 1.336.953
373.916 595.476
1.280.811 1.455.276
2.424.138 2.784.077
40.434.577 39.707.747

Anul incheiat la

Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie
2020 2019

229.746 524,577
(610.977) {54.230)
208.352 159.688
220.388 903.702
{672.496) {1.029.591}
{624.988) 504.146

In 2020 veniturile si cheltuielile cu investitiile financiare includ in principal dividendele primite de la investitiile Grupului. Cheltuielile
tu investitille financiare reprezintd pierderea din inregistrarea investitiilor prin metoda punerii in echivalentd in contul de profit si

pierdere.

34



=N BB B

]

- T 4= =

TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifica altfel)

7. ALTE CASTIGUR! $1 PIERDERI

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2020 2019
Alte venituri 13.775.940 13.003.324
Cheltuieli nete cu diferentele valutare 197.538 (916.368)
Venituri / {cheltuieli) nete cu ajustdri pentru activele curente (983.226) 781.097
Venituri / (cheltuieli) nete cu ajustiri pentru activele imobitizate 4.471.376 5

Venituri / {cheltuieli) nete cu ajustéri pantru vanzare active IFRS 5 13.449
Venituri / (cheltuieli) nete cu provizioanele 1.316.071 {2.466.901)
Venituri / (cheltuieli} nete cu serviciile in curs (3.943.900) 4.401.297
Cheltuieli din reevaluarea imobilizdrilor corporale - -
Venituri din active imobilizate Tn curs 3.131.817 1.794.301
Amortizarea creantelor incerte (474.613) {2.638.179)
Alte cheltuieli administrative (6.829.407) (5.220.695)
Cheltuieli cu cedarea mijloacelor fixe (2.673.659) (3.956.596)
Total 8.001.387 4.881.279

In 2020, respectiv 2019 Alte venituri include in principal penalitati facturate clientilor finali, venituri din vanzare active (CNFR).
In cursul anulul 2020 s-a inregistrat un castig in suma de 2.927.428 lei din va nzarea/cedarea imobilizirilor corporale.

R&ndul aferent ajustdrilor pentru activele imobilizate include suma de 4.255.612 lei, aferentd unei reludri a unei deprecieri in
legatura cu imobilu) detinut de una din filialele Grupului, Navrom River in functie de valoarea in utilizare, tindnd cont de noua

utilizare ca spatiu de birouri, si nu hotel, in contextual contractelor de inchiriere deja semnate.

In anul 2020 a fost inregistrata o reluare de depreciere afereta activitatii santierelor navale in suma de 2.800.000 lei,

De asemenea, in anul 2019 s-a inregistrat o cheltuiala din anularea creantelor incerte in suma de 2.638.179 lei, referitoare [a

Interagro. Tot in anul 2019 s-au inregistrat cheltuieli cu provizioanele pentru riscuri si cheltuieli in suma de 2.466.9

cu activitatea santierelor navale.
8. CHELTUIELI CU SUB-CONTRACTANTII

Cheltuielile cu sub-contractantii includ cheltuielile cu tertii pentru furnizarea de servicii de transport.

9. COSTURI DE FINANTARE NETE

Prezentdm in continuare o analiza a venituriler Grupului obtinute din investitii efectuate in timpul anului:

Anul incheiat la

01 lei in tegatura

Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2020 2019

Venituri financiare 421.121 660.927
Comisioane bancare si cheltuieli similare (532.834) (767.489)
Dobénzi laimprumuturi (2.424.737) (2.905.061)
Total {2.536.451) (3.011.622)

Venitul financiar provine din dobdnda obtinut3 de Grup pentru facilitatea de tip ,descoperit de cont” 5i depozitele pe termen scurt.

Dobanzile fa imprumuturi se refera in principal la imprumuturile primite de la Unicredit Bank si Citibank de TTS {Transport Trade
Services) S.A., CNFR Navrom S.A.,TTS Porturi Fluviale 5.R.L., Canopus Star $.R.L., Navrom Bac S.R.L. si de Fluvius kft ,darsila
facilitatea de tip ,descoperit de cont” primit3 de CNFR Navrom SA, de TTS {Transport Trade Services) S.A., Agrimol Trade S.R.L.,

Navrom Bac S.R.L., Navrom Shipyard S.R.L. de la Unicredit Bank si Citibank.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, dac# nu se specific3 altfel)

10. IMPOZIT PE PROFIT

Cheltuieli cu impozitul curent (nota 10.2)

Cheltuieli / (Venituri) cu impozitul amanat recuneoscut in anul in curs (nota 10.1)

Total

Anul incheiat la
31 decembrie

Anulincheiat la
31 decembrie

2020 2019
11.035.313 13.217.216
206.679) 221.360
10.828.634 13.438.576

Rata de impozitare pentru reconcilierea de mai sus pentru anii 2020 5i 2019 este 16% in Romdnia.

10.1 Detalii privind impozitul aminat

Sold datorii cu impozitul amdnat la 1 lanuarie
Cheltuieli / (Venituri) aferente perioadei:

- generate de rezervele din reevaluare

- Imprumuturi si alte datorii
Impact total — contul de profit si pierdere

Impact total prin rezultatul global

Sold datorii cu impozitul ama3nat la 31 decembrie

10.2  Detalii privind impozitul pe profit

Profit inaintea impozitarii

Impozit calculat la o rat§ de 16%

Efectul cheltuielilor neimpozabile

Efectul veniturilor neimpozabile

Efectul altor elemente similare veniturilor

Impozit curent aferent anului in curs, inaintea pierderilor fiscale

Credit fiscal

Impozit curent aferent anului in curs

11. INFORMATII PRIVIND SEGMENTAREA

Anulincheiat la

Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie
2020 2019
7.992.550 7.771.190
(206.679) 221.360
(206.679) 221.360
7.785.872 7.992.550
7.785.872 7.992,550

Anul inchelat la

Anul incheiat Ia

31 decembrie 31 decembrie
2020 2019
59.084.501 66.725.412
9.453.520 10.676.066
5.922.225 3.722.459
{4.546.446) (1.561.287}
206.013 379,978
11.035.313 13.217.216

Principalul obiect de activitate al Grupului este transportui de marf3 pe Dundre si alte servicii complementare aferente
transportului de marfd, precum manipularea mirfii. incircarea si descircarea, depozitarea.

Informatiile raportate principalului factor de decizie in materie de operatiuni pentru alocarea resurselor si evaluarea performantei
segmentelor au in vedere tipul de activitdti ~ intermediere, transportul fluvial, servicii de exploatare si alte servicii (reparatii la flota
de transport, activitéti de hotel, distributia de diverse bunuri {cherestea, combustibil, lubrifianti).
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, dac3 nu se specifici altfel)

11.  INFORMATII PRIVIND SEGMENTAREA {continuare}

Active si datorii pe segmente

Active pe segmente 2020

Forwarding
Transport fluvial
Operare portuara
Altele

Total active pe segmente

Active detinute pentru vanzare

Active nealocate
Investitii in asociati

Total active

Datorii pe segmente

Forwarding
Transport fluvial
Operare portuara
Altele

Total datorii pe segmente

Datorii nealocate

imprumuturi pe termen lung
Datorii cu impozitul amanat
Leasing

Alte datorii pe termen lung
imprumuturi pe termen scurt
Alte datorii pe termen scurt

Total datorii

42

31 decembrie
2020

75.163.265
434.123.426
173.101.044

60.840.614

743.228.349

7.596.793

750.825.142

31 decembrie
2020

15.609.439
34.864.670
4.652.456
8.530.222

63.656.787

31 decembrie
2020

23.113.632
7.785.872
369.503
115.414
3(0.801.555

145.842.763
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, dacd nu se specifica altfel)

11. INFORMATII PRIVIND SEGMENTAREA {continuare)

Active si datorii pe segmente {continuare}

Active pe segmente 2019

Forwarding
Transport fluvial
Operare portuara
Altele

Total active pe segmente

Active detinute pentru vanzare

Active nealocate
Investitii in asociati

Total active

Datorii pe segmente

Forwarding
Transport fluvial
Operare portuara
Altele

Total datorii pe segmente

Datorii nealocate

Tmprumuturi pe termen lung
Datorii cu impozitul amanat
Alte datorii pe termen lung
Leasing

imprurmuturi pe termen scurt
Alte datorii pe termen scurt

Total datorki

Pentru moenitorizarea performantei segmentelor st alocarea resurselor pe segmente:

31 decembrie
2019

89.048.786
423.091.749
177.866.101

64.237.000

754.243.636

3.351.341

8.183.373

765.778.350

31 decembrie
2019

19.206.437
33.313.236

5.929.687
16.243.771

74.693.131

31 decembrie
2019

46.058.930
7.992.550
382.313
461.844
62.894.813

192.483.579

- toate activele sunt alocate altor segmente raportabile decat participatiile in entitatile asociate. activele clasificate ca
detinute in vederea vénzdrii si activele cu impozitul amanat;

- toate datoriile sunt alocate altor segmente raportabile decat imprumuturile. alte datorii financiare. datorii cu
leasing-urile si impozitele aminate.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
{toate sumele sunt exprimate in ,RON", dacd nu se specific3 altfel}

11. INFORMATII PRIVIND SEGMENTAREA (continuare)

Alte informatii privind segmentarea

Amortizarea 2020
Forwarding 2.575.167
Transport fluvial 33.136.319
Operare portuara 13.428.276
Altele 2.854.010

51.993.772
Intrdri de active imobilizate nete de puneri in functiune din investitii in curs 2020
forwarding 2.211.051
Transport fluvial 54.261.855
Operatiuni in port 11.840.538
Altele 1.293,791

69.607,235
Amortizarea 2019
Forwarding 4.047.044
Transport fluvial 29.563.667
Operare portuara 11.574.237
Altele 3.389.264

48.574.213
Intrdri de active imobilizate nete de puneri in functiune din investitii in curs 2019
Forwarding 800.340
Transport fluvial 56.714.356
Operare portuara 7.778.89¢
Altele 3.741.077

69.034.669
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, daci nu se specifica altfel}

13. FOND COMERCIAL
Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat |a
31 decembrie

COST 2020 2019
Sold la inceputul anului 3.846.603 2.943,521
Achizitie in timpul anului 5 903.082
Sold la sfarsitul anului 3.846.603 3.846.603

La 31 decembrie 2015. fondul comercial a fost recunoscut pentru 2 dintre fillalele consolidate: Canopus 5tar 5.R.L. in valoare de
364.260 lei 5i TTS Porturi Fluviale SRL {fostaTrans Europa Port) in valoare de 348.882 lei. in 2016, Grupul a investit Tn Plimsoll KFT
prin achizitia a 51% din actiuni. Plimsoll KFT detine 100% din Fluvius KFT. In iunie 2019 Grupul a achizitionat 100% din titlurile

companiei Port of Fajsz kft, Ungaria, rezultand un goodwill in suma de 903.082 lei.

La 31 decembrie 2020, Grupu) a revizuit provisionul de depreciere a fondului cormnercial si a concluzionat ¢d nu este necesar3

ajustarea sumet inregistrate pe baza proiectiilor conducerii asupra fluxurilor de numerar in perioada urmdtoare,

14. ALTE IMOBILIZARI NECORPORALE Alte imobilizdri

necorporale Total
COST
La 31 decembrie 2018 7.979.205 7.979.205
intrari 855.340 855.340
lesiri 1.149.717 1.149.717
legiri prin divizare 1.434.078 1.434.078
La 31 decembrie 2019 6.250.751 6.250.751
Intré&ri 216.297 216,297
lesiri - .
lesiri prin divizare 230.693 230.693
La 31 decembrie 2020 6.236.355 6.236.355
AMORTIZARE CUMULATA
La 31 decembrie 2018 3.604.947 3.604.947
Amortizarea aferentd anului 1.152.272 1.152.272
Amortizarea aferentd imobilizarilor cedate 1.026.722 1.026.722
Ajustdrila valoare justd & -
La 31 decembrie 2019 3.730.497 3.730.497
Amortizarea aferenta anului 733.253 733.253
Amortizarea aferentd imobilizérilor cedate 165.236 165.236
Ajustdrila valoare justd . -
La 31 decembrie 2020 4,298.514 4.298.514
Valoare contabili netd la 31 decembrie 2018 4.374.257 4,374,257
Valoare contabila net3 la 31 decembrie 2019 2.520.253 2.520.253
Valoare contabil net3 la 31 decembrie 2020 1.937.840 1.937.840

Conducerea a analizat deprecierea valorii contabile nete a imobilizarilor corporale si necorporale si a decis ¢d nu sunt necesare
calcularea si inregistrarea de ajustari suplimentare pentru depreciere, intrucat valoarea de utilizare depdseste valorile contabile la

care sunt reflectate in pozitia financiara la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, dac3 nu se specifici altfel)

16. ALTE ACTIVE IMOBILIZATE

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat 1a
31 decembrie

2020 2019
Creante pe termen lung 4.101.983 4.116.889
Total 4.101.983 4.116.889

Tn categoria creante pe termen lung este inclus3 valoarea de recuperat de la Europolis 4.101.983 lei (2019: 4.116.889 lei) aferents

vanzdrii unar mijloace fixe.

17. STOCURI
Anul incheiat la Anul inchelat la
31 decembrie 31 decembrie
2020 2019
Materiale 16.572.646 17.711.623
Obiecte de inventar 712.776 656.069
Marfuri 3.748.635 6.574.594
Marfuri aflate in custodie la terti 364.945 340.735
Lucrdri in curs de executie 4,715.119 10.555.485
Servicii in curs de executie 2.077.262 324.052
Ambalaje 7.788 13.405
Depracierea materialelor (2.525.595} (3.054.752)
Deprecierea aferenta lucrari in curs de executie (2.071.334) {2.177.113)
Deprecierea materialelor de natura obiectelor de inventar {611.365) {474.569)
Deprecierea ambalajelor (618) (7.012)
Total 22.990.259 30.462.518

Randul Materiale contine Tn principal combustibil folosit de nave si macarale in operatiunile de transport.

fandul Lucrdri in curs de executie se referd in principal la constructia in curs de executie a navelor la santierele societatilor Navrom

Shipyard si Cernavoda Shipyard.

Serviciile in curs de executie se refer la serviciile prestate de Navrom Shipyard S.R.L., Cernavoda Shipyard S.R.L. pentru diverse

proiecte. In anul 2020 acestea au fost depreciate cu suma de 2.071.334 lei (2019: 2.177.113 lei).
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifici altfel)

18.  CREANTE COMERCIALE $1 DE ALTA NATURA

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2020 2019

Creante comerciale 74.552.043 87.643.219
Provizioane pentru creante incerte (23.112.964) (24.250.743)
Avansuri cdtre furnizorii de servicii 3.193.181 3.247.631
Alte creante 42.486 3.118.591
54,674.745 69.758.698

Miscérile in provizicanele pentru creante incerte:

Anul incheiat la

Anulincheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2020 2019

Sold la inceputul anului 24.250.743 27.003.840

Creante incerte derecunoscute (474.613) {2.753.097)
Creante recuperate (663.166

Sold la sfarsitul anului 23.112.964 24.250.743

Pentru a stabili recuperabilitatea unei creante comerciale, Societatea ia in considerare orice madificare in calitatea de creditare a
imprumutului pana la data raportarii. Concentrarea riscului de recuperabilitate a creantei este limitatd datorit3 existentei unui
numdr ridicat de clienti neafiliati. Astfel, conducerea considerd c3 nu sunt necesare alte ajustdri de depreciere pentru creantele

comerciale, in afara celor deja recunoscute in aceste situatii financiare.

19. ALTE ACTIVE CIRCULANTE

Anul incheiat la

Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2020 2019

Avansuri 1.764.505 1.568.710
Debhitori diversi 12.847.808 10.278.850
Provizioane pentru debitori diversi (10.769.495) (8.151.202)
Taxe de recuperate de la bugetul de stat 7.730.825 7.989.931
Alte active circulante 5.247.552 6.354.801
Total 16.821.195 18.041.090

Debitorii diversi reprezinta surne platite pentru bunuri si servicii in baza unor contracte comerciale, dar neonorate la
termenele prevazute in contract, creante clienti cesionate si dobanzi penalizatoare. In continuare societatea depune

toate diligentele pentru recuperarea acestor sume.

Debitori diversi include creante integral provizionate de la Comcereal SA Tn valoare de 3.565.113 lei, For Serv Drum S.R.L. 2.659.946

lei, Masini-Hibrid Construct 5.R.L. 749.953 lei, dar i creante recuperabile din vanzarea a doua nave citre Europolis.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATNLE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specific3 altfel)

19. ALTE ACTIVE CIRCULANTE (continuare)
Analiza vechimii creantelor comerciale este prezentatd mai jos:

scadente de

peste 365

zile

Neajunse la 0-30 30-90 91-180 181-365 {net de

An Total scadents zile zile zile zile provizion)
2020 71.495.940 40,528.799 21.971,446 3.212.999 1.154.760 2.984.017 1.643.919
2019 87.799.7388 38.810.509 34.364.705 11.012.833 434.493 1.460.299 1.716.949

Perioada medie de platd a facturilor de vinzare este de 45-60 de zile. Nu se percepe dobandi la creantele comerciale scadente.

Grupul evalueaz intotdeauna pierderea din deprecierea creantelor comerciale la o valpare egald cu ECL pe durata de viat3.
Pierderile din credit preconizate la creantele comerciale sunt estimate a plicdnd o matrice provizion raportat la istoricul de neplati a
debitorului si 0 analiz3 a pozitiei financiare actuale a debitorului, ajustats la factorii specifici debitorilor, conditiile economice
generale din industria in care activeazi debitorii si o evaluare atat a directiei actuale, cat si previzionate la data raportirii. Grupul a
recunascut un provizion din pierdere de 100% pentru toate creantele cu o scadent de peste 270 de zile intrucat experienta trecut3
a aratat ci aceste creante nu se mai recupereaz in general.

Nu au existat modificari in metodele de estimare sau ipotezele semnificative din perioada de raportare.

Grupul scoate din evidents o creantd comerciald atunci cind exist3 informatii care arat3 ca debitorul se confrunts cu dificultati
financiare grave si nu exist3 o probabilitate realisti de a o recupera, de pildé cdnd debitorul a intrat in lichidare.

Urmatorul tabel arata profilul de risc al sumelor datorate de clienti in baza matricei provizion a Grupului. Tntrucat istoricul de
pierderi din credit al Grupului nu arats modele semnificativ diferite pentru diverse segmente de clienti, provizionul din depreciere
bazat pe statusul creantelor restante nu se mai diferentiazi intre diversele baze de clienti ale Grupului:

31 decembrie 31 decembrie
2020 2019

Total valoare contabild bruts preconizat3
a creantelor nerambursate, nescadente 40.528.799 38.810.509
Valoare contabil3 net3 40.528.799 38.810.509

20.  ACTIVE DETINUTE AN VEDEREA VANZARII

La 31 decembrie 2019, activele detinute in vederea vanzarii includ in principal un imobil pentru care Societatea are planuri de
vanzare, care s-au materializat in 2020.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifici altfel)

21. CAPITAL EMIS

Capitalul emis contine:

Nr. Capital Prime de
actiuni social capital
Sold la 31 decembrie 2018 30.000.000 31.739.601 -
Nr actiuni dupd reducere valoare nominal3
Reducere prin divizare (8.525.000} {8.525.000) 2
Majorare prin incorporare rezultat nedistribuit 8.525.000 8.525.000
Sold la 31 decembrie 2019 30.000.000 31.739.601 -
Emisiune de actiuni . . .
Sold la 31 decembrie 2020 30.000.000 31.739.601 -

La data de 23 martie 2018 Societatea a rascumparat de la IFC (unul din actionari} un numar 1,333.150 de actiuni re prezentand
4,2548%, IFC nemaidetinand nici o actiune TTS. De asemenea s-a decis reducerea capitalului social prin anularea actiunilor
rascumparate. In urma acestei reduceri de capital, capitalul social are o valoare de 30.000.000 lei si o valoare inflatata de
31.739.601 lei.

Prin Hotararea AGA nr 1 din 12.03.2018, actionarii au decis distribuirea in contul de rezerve a primelor de emisiune in valoare de
46.218.631 lei. De asemenea s-a hotarat acoperirea pierderilor inregistrate ca urmare a rascumpararii activnilor proprii in valoare
de 41.279.569 lei din rezerva creata ca urmare a incorporarii primelor de emisiune si rezultat reportat.

In noiembrie 2019 s-a finalizat proiectul de divizare simetrica nr .129/20.02.2019 in urma caruia s-a desprins activitatea de
administrare a participatiilor « non-core » respectiv hoteluri, transport feroviar si activitatea de inchiriere si subinchiriere de bunuri,
ca ramuri in intregul lor. Activul net contabil transferat noii societati infiintate in urma divizarii, respectiv TTS ADRENT CONSULT
5.A., este in suma de 54.318.,162 lei. Capitaiul social al TTS ADRENT CONSULT S.A. este de 8.525.000 lei. In urma divizarii, capitalul
social al Societatii a fost in suma de 21.475.000 lei.

La data de 20 noiembrie 2019 Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor a hotarat majorarea capitalului social al Societati cu
suma de 8.525.000 lei, de la 21.475.000 lei la 30.000.000 lei, din profitul nedistribuit din anii anteriori.

La data de 28.04.2020 prin Hotararea nr 4 a AGOA s-a aprobat operatiunea de stingere a pierderii din rascumpararea de actiuni
proprii in suma de 27.778.063 lei astfel: 5.138.377 lei din prime de capital incorporate la rezerve si 22.639.686 lei din rezultat
reportat reprezentand profit nerepartizat din anii anteriori.

La 31 decembrie 2020, structura actionariatului Societdtii este urmitoarea:

Structura actionariatului Nr. actiuni Cota
Mihailescu Alexandru Mircea 15.120.000 50,4000%
Stanciu lon 4.242.400 14,1413%
Stefan Viorel 3.030.300 10,1010%
Peter Hungerbuhler 2.757.300 9,1910%
Hartan Constantin 1.515.150 5,0505%
Stefanut Petru 909.100 3,0303%
Petrea Silviu Catalin 453.050 1,5102%
Stefan Jancovschi Daniel 453.050 1,5102%
Stoean Antonio Gabriel 453.050 1,5102%
Moldowveanu Aurel Florin 303.050 1,0102%
Simion Daniela Camelia 303.050 1,0102%
Alexandrescu Florin 153.500 0,5117%
Cismeck Aurelia Mihaela 153.500 0,5117%
Miren Mihaela 153.500 0,5117%
Total 30.000.000 100%
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(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifica altfel)

21. CAPITAL EMIS {continuare)

La 31 decembrie 2019, structura actionariatului Societatii este urmatoarea:

Structura actionariatului Nr. actiuni Cotd
Mibailescu Alexandru Mircea 14.847.000 49,4900%
Stanciu lon 4,242.400 14,1413%
Stefan Viorel 3.030.300 10,1010%
Peter Hungerbuhler 3.030.300 10,1010%
Hartan Constantin 1.515.150 5,0505%
Stefanut Petru 905.100 3,0303%
Petrea Silviu Catalin 453.050 1,5102%
Stefan Jancovschi Daniel 453.050 1,5102%
Stoean Antonic Gabriel 453.050 1,5102%
Moldoveanu Aurel Florin 303.050 1,0102%
Simion Daniela Camelia 303.050 1,0102%
Alexandrescu Florin 153.500 0,5117%
Cismeck Aurelia Mihaela 153.500 0,5117%
Miron Mihaela 153.500 0,5117%
Total 30.000.000 100%

Valoarea IFRS inflatata a capitaluiui social la 31 decembrie 2020 este de 31.739.602 lei (31 decembrie 2019: 31.739.602 lei).

22, REZERVE
Anul incheiat la Anulincheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2020 2019
Rezerve legale 6.000.000 5.968.175
Rezerve din reevaluare 63.894.161 63.894.161
Prime de emisiune E -
Alte rezerve 153.627.853 158.720.643
Total 223.522.014 228.582.979

Principalele rezerve se referd la rezuitatele post-achizitie care au fost transferate Ia rezerve, care pot fi folosite in conformitate cu

reglementdrile fiscale.

23, INTERESE CARE NU CONTROLEAZA

Anul Incheiat la
31 decembrie

Anul Tncheiat la
31 decembrie

2020 2019
Sold la 1ianuarie 102.215.786 97.167.164
Cota de profit aferentd anului 4.007.66%9 5.611.720
Cregteri / (Descresteri) ale intereselor care nu controleazs - aport 923.682) (563.098)
Sold la 31 decembrie 105.299.772 102.215.786
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
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{toate sumele sunt exprimate in »RON”, dacé nu se specifica altfel)

24.  CREDITE PURTATOARE DE DOBANDA $I iIMPRUMUTUR!

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2020 2019
Imprumuturi garantate

imprumuturi pe termen scurt 26.074.928 34.593.180
Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung 24.726.627 28.301.633

imprumuturi pe termen lung
imprumuturi pe termen lung 23.113.632 46.058.930
Total imprumuturi pe termen scurt 5i lung 73.915.187 108.953.743

Datorii citre institutiile de credit
TTS SA are contractate urmatoarele imprumuturi de la Unicredit Bank SA:

pe termen scurt:

- overdraft si scrisori de garantie bancara in valoare de 1,500,000 EUR, cu valabilitate pana la 31.01.2022, neutilizat la
31.12.2020;

- linie de trezorerie in valoare de 1.000.000 EUR cu valabilitate pana la 31.01.2022, sold neutilizat la 31.12.2020.

pe termen lung:

- uncredit in valoare de 7.000.000 EUR cu scadenta finala la 12.04.2022, rambursabil in 8 rate semi-anuale de cate 875.000 EUR
fiecare. Soldul acesteia la 31 decembrie 2020 este de 1.750.000 EUR echivalent a 8.521.450 lei de achitat panala 31.12.2021, cu
posibilitatea amanarii ultimei rate pana la scadenta finala.

Toate imprumuturile de la Unicredit Bank sunt garantate cu ipoteca mobiliara asupra imobilului din Bucuresti str. Vaselor nr 27,
terenurilor din Bucuresti, Silozul din municipiul Giurgiu.

Conform contractului de imprumut, societatea trebuie sa indeplineasca urmatorii indicatori:

- Lichiditatea curenta sa fie minim 1
- Rata de acoperire a serviciului datoriei minim 1.1

- 70% din rulajul creditor al contului clienti sa fie incasat prin conturile Societatii deschise la Unicredit Bank S.A.
Societatea indeplineste indicatorii fa 31 decembrie 2020,

Societatea are contractata de la Citibank Europe PLC, Dublin-Sucursala Romania, o line de credit in valoare de 1.000.000 EUR
conform contractului 8212/CB/2017 cu reinnoire automata pe perioade de 1 an, neutilizata la 31.12.2020.

De asemenea Societatea este garant in contractele de credit incheiate de filialele sale cu Unicredit Bank S.A. si Citibank, respectiv
pentru societatile CNFR Navrom S.A., Canopus Star S.R.L. {in limita a 51% conform detinerii de capital social), TTS Porturi Fluviale
S.R.L., Agrimol Trade S.R.L., Navrom Shipyard S.R.L.,Plimsoll zrt si Fluvius kft.

Societatea CNFR Navrom a contractat urmitoarele imprumuturi de la Unicredit Bank SA:

- facilitate de credit cu scop multiplu (umbrela cu Navrom River) cu un sold de 2.169.033 lei avand o utilizare totala de
445.442 EUR la 31 decembrie 2020, plafonul maxim dispenibil pentru ambii imprumutati fiind 3,000.000 EUR,
Maturitatea este 31.01.2022 pentru utilizarile cu scopul de descoperit de cont- cheltuieli generale si 31.01.2022 pentru
utilizarile cu scopul emitere scrisori de garantie.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifici altfel) _

24.  CREDITE PURTATOARE DE DOBANDA $1 IMPRUMUTUR! {continuare)

Datorii cétre institutiile de credit (continuare)

Cele 2 imprumuturi sunt garantate cu:

- Ipotecd imobiliard asupra bunului imobil proprietatea Navram — teren situat in Galati strada portului nr 23, lot 2-5, jud. Galati;
- Ipotecd mobiliard asupra creantelor Navrom asupra debitorului Arcelor Mittal;

- Fidejusiune emisd de TTS;

- Ipotecd mobiliard asupra tuturor creantelor, conturilor bancare, contului garantie si sumelor din conturile ale Navrom River SRL:

¥

De asemenea CNFR Navrom are urmatoarele contracte de imprumut de la Citibank:

- Imprumut la termen pentru finantare modernizare flota si marirea capacitatii acesteia, cu privire la navele detinute, Suma
acordata 6.500.000 EUR din care sold de rambursat la 31 decembrie 2020, suma de 2.736.842 EUR echivalent a 13.326.778 lei.

- Credit prin descoperit de cont disponibil in lei si EUR — suma max 2.000.000 EUR, din care utilizat la 31 Decembrie 2020 suma de
5.085.811 lei echivalent a 1.044.443 EUR,

- Olinie de trezorerie de 700.000 EUR utilizabila astfel: 400.000 EUR pentru operatiuni de hedging prin swap pe rata dobanzii si
300.000 EUR pentru operatiuni de hedging de protejare impotriva fluctuatiilor de curs valutar, neutilizata la 31 decembrie 2020.

La 15 octombrie 2013, Canopus Star SRL a semnat un acord cu Royal Bank of Scotland (RBS) pentru finantarea investitiei Canopus
pentru extinderea capacitatii de depozitare a terminalului de cereale din portul Constanta. Valearea totald a facilitatii de credit a
fost 11.500.000 EUR, cu scadentd la 31 august 2018

Tn 2015, imprumutul a fost cesionat Unicredit Bank SA, iar apei Citibank Europe pic Dublin, in iunie 2016. Valoarea totals a facilitatii
de credit este 9.187.500 EUR, avind urm&toarea destinatie:

- 7.187.500 £UR pentru refinantarea expunerii fatd de Unicredit Bank SA cu scadentd la 31 mai 2021 — soldul la 31 Decembrie
2020 este 718.730 EUR (echivalent a 3.499.886 lei);

- 2.000.000 EUR pentru o linie de credit pentru tranzactii cu numerar {tranzactie IRS sau swap pe dobandd).

in conformitate cu prevederile contractului incheiat cu Citi Bank, Canopus Star SRL trebuie sd respecte urméatorii indicatori:
- 80% din cifra de afaceri anuald va fi rulat prin conturile curente;
- valoarea totald a datoriilor purtitoare de dobdnd3 impartits la EBITDA nu mai mare de 3;
- totalul dateriilor impdrtit la capitalul propriu nu mai mare de 0,5;
serviciul datoriei nu mai mic de 1,20;

- notificarea BAncii in cazul modificdrii structurii actionariatului.

La 31 decembrie 2020, Societatea respectd indicatorii de mai sus.

Soldul creditului contractat de Canopus de la Citibank SA este de 718.750 EUR (3.499.886 lei) fiind clasificat pe termen scurt.
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24, CREDITE PURTATOARE DE DOBANDA $1 TMPRUMUTURI (continuare)
Datorii cétre institutiile de credit {continuare)

Fluvius KFT a contract un imprumut de la Citibank cu maturitate 31 octombrie 2025 pentru refinantarea soldurilor de leasing. Suma
in sold la 31 decembrie 2020 este de 2.187.500 eur {echivalent la 10.651.813 lei}, din care pe termen scurt 125.000 eur {608.675 lei)
si pe termen lung 2.062.500 eur (10.043.138 lei).

In 2019 Fluvius kft a mai contractat un imprumut de 300.000 eur, din care pe termen scurt 50.000 eur (243.470 lei) si pe termen
lung 250.000 eur {1.217.350 lei).

TTS Porturi Fluviale SRL are un imprumut de la Citibank in valoare de 1.500.000 EUR cu scadenta 29 noiembrie 2022 si sold de
631.579 eur {3.075.411 lei) la 31 decembrie 2020.

TTS Porturi Fluviale SRL mai are si o linie de credit in valoare totala de 500.000 EUR, valoarea utilizata a acesteia la 31 decembrie
2020 este 472.817 EUR echivalentului sumei de 2.302.335 lei.

Navrom Bac 5.R.L. a contractat in 2019 de la Citibank un credit de investitii in valoare de 1.500.000 EUR {7.304.100 lei) in sold la 31
decembrie 2020, din care pe termen scurt 750.000 EUR {3.652.050 lei}, iar pe termen lung restul.

Navrom Shipyard S.R.L. are o linie de credit cu scop multiplu in valoare totala de 2.300.000 EUR de la Unicredit Bank, valoarea
utilizata a acesteia la 31 decembrie 2020 este 1.775.975 EUR, echivalentul sumei de 8.647.932 lei. Navrom Shipyard S.R.L. are
conntratata o linie de credit in lei, tot de la Unicredit Bank, in valoare totala de 7.200.000 lei, in sold {a 31 decembrie 2020 suma de
261.687 lei.

La 21 decembrie 2020, Agrimol dispunea de o facilitate de credit neangajanta in suma maxima aprobata de 1.710.000 eur pentru
capital de lucru. La 31 decembrie 2020 soldul acesteia este de 1.262.253 eur, echivalentul sumei de 6.146.713 lei,

25. DATORIN COMERCIALE §I ALTE DATORI

Anulincheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2020 2019

Datorii comerciale 26.580.325 33.254.570

Datorii aferente facturilor de primit 1.304.093 2.575.510

Clienti creditori 1.019.268 2.888.394

Total 28.903.685 38.718.474
26. PROVIZIOANE

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2020 2019

Pravizioane pentru riscuri $i cheituieli 5.008.685 6.324.756

Total 5.008.685 6.324.756

Linia ,,Provizioane pentru riscuri si cheltuieli” include suma de 3.119.511 lei cu partenerul APDF Galati aferentd diferentelor de pret
aflate in prezent in litigiu si, de asemenea, 1.159.040 lei pentru riscul aferent unei tranzactii de vanzare cu Cristalmin, unde exist3 si
un litigiu in curs, Sumele au fost previzute in functie de sansele de céstig estimate de avocatii care reprezintd societatea in aceste
cazuri.
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27. ALTE DATORN PE TERMEN SCURT

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2020 2019

lei lei

Datorii cu salariile angajatilor 5.319.300 4.910.715
Datorii cu asigurdrile sociale 3.263.018 3.554.120
Impozitul pe profit datorat 3.646.963 4.421.134
Impozitul pe salarii datorat 740.578 717.085
Dobanda datoratd 51.836 72.030
Alte datorii non-comerciale 7.693.414 5.367.003
Datorii de TvA 2.292.350 909.909
Creditori diversi 6.736.958 9.697.903
Total 29.744.417 29.649.900

Alte datorii non-comerciale includ 6.647.451 lei (2019; 4.087.589 lei) subventii pentru mijloace fixe, in cursul anului 2020, Navrom

Bac a Incasat o suma de 5.457.561 lei ca subventii pentru mijioace fixe.

Subventia primit3 este legatd de o investitie ficutd de Navrom Bac ca subventie pentru un echipament, Subventia a fost
recunoscutd ca urmare 2 indeplinirii criteriilor de finantare. Datoriile legate de subventiile pentru mijloacele fixe sunt refuate la

Py

venituri (prezentate ca ,Alte venituri”
217.897 lei in pericada utild a activelor achizitionate pe masur3 ce se inregistreazi cheltuielile cu amortizarea.

28. INSTRUMENTE FINANCIARE

a) Gestionarea capitalului

in cadrui pozitiei ,Alte castiguri si pierderi” din contul de profit si pierdere, in valoare de

Grupul isi gestioneazd capitalul pentru a se asigura c3 isi va putea continua activitatea concomitent cu maximizares veniturilor

pentru actionari. prin optimizarea soldului de datorii si de capital propriu.

Structura capitalului Grupului constd in datorii. care includ imprumuturile prezentate in Nota 20.

Capitalul propriu cuprinde capitalul social. rezervele si rezultatul reportat. aga cum sunt prezentate in Notele 21 i 22,

Grupul nu este face obiectul niciunor cerinte de capital impuse din exterior.

Grupul isi monitorizeaza capitalul propriu pe baza ratei de indatorare, Rata de indatorare este calculats ca fmprumuturi pe termen
lung impdrtite la valoarea netd. Valoarea net3 se calculeazs drept ,Capital propriu si rezerve” astfel cum sunt raportate in situatia

pozitiei financiare.
Rata indatordrii la 31 decembrie 2020 5i 31 decembrie 2019 este urmstoarea:

Anul incheiat la

Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2020 2019

Imprumuturi pe termen lung 23.113.632 46.058,930
Total capitaluri proprii si rezerve 499.682.605 471.078.986
Rata indatorarii 4.63% 9.78%
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON", daci nu se specifici altfel)

28. INSTRUMENTE FINANCIARE {continuare)
b) Riscul valutar

Grupul este expus fluctuatiilor valutare in tranzactiile comerciale si financiare. Riscul valutar rezults din activele $i datoriile
recunoscute, inclusiv imprumuturile, exprimate in moned strain. Din cauza costurilor asociate mari, politica Grupului este s3 nu
foloseascd instrumente derivate pentru acoperirea acestui risc.

¢} Administrarea riscului de rat3 a dob&nzii

Riscul de ratd a dobanzii la valoare justa reprezint3 riscul ca valoarea unui mstrument financiar s3 fluctueze din cauza variatiilor
ratelor dobanzii din piatd. Instrumentele financiare sunt purtitoare de dobandi la ratele din piatd si, prin urmare, se consider3 c3
valorile lor juste nu diferd semnificativ de valorile contabile.

d) Administrarea riscuivi de credit

Grupul este expus riscului de credit din cauza creantelor comerciale §i de altd naturd. Grupul are implementate potitici prin care s3
se asigure cd vanzdrile au loc citre clienti cu un istoric adecvat al piatilor. Scadentele datoriilor sunt monitorizate cu atentie, iar
sumele restante sunt urmérite indeaproape. Creantele comerciale (chientii) sunt prezentate net de ajustirile pentru depreciera
pentru clientii incerti. Grupul implementeaz§ politici care limiteazs valoarea expunerii de credit fajd de orice institutie financiara.

e) Administrarea riscului de lichiditate

Administrarea prudentd a riscului de lichiditate implicd mentinerea unei cantitati suficiente de numerar si suficiente linii de credit
disponibile, monitorizarea continud a fluxurilor de numerar estimate §i prezente i corelarea scadentelor activelor si datoriilor
financiare. Datorit3 naturii activittii sale, Grupul intentioneaz3 s3 fie flexibil cu privire la aptiunile de finantare, cu sprijinul
actionarului majoritar.

f} Valoarea Justd a instrumentelor financiare
Valorile juste ale activelor si datoriilor financiare sunt determinate dupd cum urmeazs:

. valoarea justd a activelor §i datoriilor financiare cu termeni si conditii standard si tranzactionate pe piete active
lichide este determinat¥ prin referinta la preturile de piat4 cotate;

. valoarea justd a altor active si datorii financiare {exclusiv instrumente derivative} este determinatd in conformitate
cu modelele de preturi general acceptate, pe baza analizei fluxurilor de numerar scontate, utilizénd preturi din
tranzactiile curente de piat3 observabile; si

- valoarea justd a instrumentelor derivative este calculats utilizind preturile cotate. Acolo unde astfel de preturi nu
sunt disponibile se utilizeazd analiza fluxurilor de numerar scontate, utilizind curba de randament aplicabild duratei
instrumentelor derivative care nu includ optiuni si modelele de evaluare a optiunilor pentru instrumente derivative
care au la baz3 optiuni.

instrumentele financiare din bilantul contabil includ creante comerciale $i alte creante, numerar si echivalente de numerar,

imprumuturi pe termen scurt i lung si alte datorii. Valorile juste estimate ale acestor instrumente aproximeazd valorile contabile
ale acestora. Valorile contabile reprezintd expunerea maxim3 a Societ3tii la riscul de credit aferent creantelor existente.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

28, INSTRUMENTE FINANCIARE (continuare)

Analiza de senzitivitate

) (toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifics altfel)

Grupul este expus. in principal cu privire la cursul de schimb al EUR si USD fata de RON Tabelul urmitor detaliazs sensibilitatea
societatii a o crestere §i descrestere de 10% a EUR/USD fatd de leu. 10% este rata de sensibilitate folositd atunci cind se face
raportarea internd a riscului valutar catre conducerea superioar3 si reprezints estimarea conducerii cu privire la modificdrile
rezonabil posibile ale cursurilor de schimb. Analiza sensibilit3tii include doar valuta rimas3 exprimati in elemente rmonetare si
ajusteaza conversia la sférsitul perioadei pentru o modificare de 10% in cursurile de schimb. in tabelul urmitor, o valoare negativa
indicd o descrestere a profitului atunci cind RON se depreciazi cu 10% fat3 de EUR/USD. O intérire cu 10% a RON fat3 de EUR/USD
va avea un impact egal si de sens opus asupra profitului §i a altor capitaluri proprii, iar soldurile de mai jos vor fi pozitive.
Modificdrile vor fi atribuibile expunerii aferente imprumuturiior in EUR $i USD la sfarsitul anului.

Cursurile de schimb la 31 decembrie 2020 5i 31 decembrie 2019 sunt:

EUR
uso

Profit sau pterdere

Impactul asupra rezultatului pe fiecare moned3 este urmitorul:

Moneda

EUR
usD
HUF
GBP

Total

Tabele privind riscurile de lichiditate si de rat3 a dobanzii

31 decembrie

31 decembrie

2020 2019
4,8694 4,7793
3,9660 4,2608

Anul incheiat la

Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie
2020 2019
(3.271.583) {959.993)

Anul tncheiat la

Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie
2020 2019
{4.534.050) {1.565.716)
1.295.212 669.959
{32.269} {64.248)
(476) 12
(3.271.583) {959.993)

Urmdtoarele tabele detaliazé datele pand ia scadents ale datoriilor financiare ale Grupului.

Tabelele au fost intocmite pe baza fluxurilor de numerar neactualizate ale datoriilor financiare la cea mai apropiatd datd la care
este posibil ca Grupulut s& i se solicite s3 plateascd. Tabelul include atit dobanda. cat si fluxurile de numerar aferente capitalului.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
{toate sumele sunt exprimate in ,,RON”, dac3 nu se specifica altfel)

28. INSTRUMENTE FINANCIARE (continuare)
Sensitivity analysis for variable rate instruments
A change of 1% in interest rates at the reporting date would have increased {decreased) profit or loss by the amounts shown below.

This analysis assumes that all other variables, In particular foreign currency rates, remain constant.

December 31, 2020 1% increase 1% decrease
Long and short term berrowings (739.152) 739.152
Financial liabilities interest sensitivity {739.152) 739.152
December 31, 2019 1% increase 1% decrease
Long and short term borrowings (1.089.537) 1.089.537
Financial liabilities interest sensitivity (1.089.537) 1.089.537

29. NUMERAR $1 CONTURI BANCARE

Pentru situatia fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar includ rumerarul in cas3 si conturile
bancare.,Numerarul i echivalentele de numerar la sfarsitu! anului financiar. dupd cum sunt prezentate in situatia fluxurilor de
numerar, pot fi reconciiiate cu elemente aferente din bilantul contabil dup3 cum urmeazi:

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2020 2019

Numerarin binci 52.982.792 61.377.970
Numerar in casi 295.080 365.942
Echivalente de numerar 1.882.658 649.480
Total 55.160.530 62.393.392

30. ANGAIAMENTE $| CONTINGENTE

Obligatii contingente

Impozitarea

Sistemul de impozitare din Romania estejntr 0 fazd de conselidare §i armonizare cu legislatia eurapeani. In acest sens inc3 existd
interpretdri diferite ale legislatiei fiscale. Tn anumite situatii, autorititile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte, procedind

la calcularea unor impozite si taxe suplimentare si a dobanzilor si penalititilor de intirziere aferente.

In anul 2020, nivelul dobanzilor a fost de 0,02% pe zi de intarziere la plata; nivelul penalitatilor este la valoarea de 0,01% pe zi de
intarziere la plata.

{n Romania, exercitiu! fiscal rimdne deschis pentru verificare fiscald timp de 5 ani. Conducerea Societatii considers ci obligatiile
fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.
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TTS (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifici altfel)

30. ANGAJAMENTE $1 CONTINGENTE {continuare)
Obligatii contingente (continuare)
Impozitarea {continuare)

in conformitate cu prevederile emise de catre Ministrul Finantelor Publice, care reglementeazi regimul fiscal al ele mentelor de

capital propriu ce nu au fost subiect al calculatiei impozitului pe profit la data inregistrarii lor in contabilitate, dator it naturii lor, in

cazul in care Societatea va schimba in viitor destinatia rezervelor din reevalyare {prin acoperire de pierderi sau distribuire citre
actionari), aceasta va conduce la datorii suplimentare cu impozitul pe profit.

Mediul inconjuritor

Reglementdrile privind mediul inconjuritor sunt in continu3 dezvoltare in Romania, iar Societatea nu a inregistrat niciun fel de
obligatii la 31 decembrie 2020 sau la 31 decembrie 2019 pentru niciun fel de costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de
consultantd, studii ale locului, designul si implementarea unor planuri de remediere, referitoare la mediul inconjur&tor.

Prejurile de transfer

Legislatia fiscal3 din Roménia contine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate inc din anul 2000. Cadrul legislativ
curent defineste principiul ,valorii de piat4” pentru tranzactiile intre persoane afiliate, precum $i metodele de stabilire a preturilor

de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca autorit3tile fiscale s3 initieze verificiri amdnuntite ale preturilor de transfer, pentru a se

asigura cd rezultatul fiscal si/sau valoarea in vam a bunurilor importate nu sunt distorsionate de efectul preturilor practicate in
relatiile cu persoane afiliate. Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificdri, insd conducerea considers ¢3
Societatea nu are o expunere semnificativy din acest punct de vedere, intrucst exist3 documentatia privind preturile de transfer
pentru perioadele anterioare, care va fi actualizati.

31. DIVIZARE

In noiembrie 2019 s-a finalizat proiectul de divizare simetrica nr .129/20.03.2019 in urma caruia s-a desprins activitatea de

administrare a participatiilor « non-core » respectiv hoteluri, transport feroviar si activitatea de inchiriere si subinchiriere de bunuri

ca ramuri in intregul lor.

Activul net contabii transferat noii societati infiintate in urma divizarii, respectiv TTS ADRENT CONSULT S.A. (detinut3 de aceiasi
actionari ca cel ai Societatii), este in suma de 52.600.023 lei. Capitalul social al TTS ADRENT CONSULT S.A. este de 8.525.000 lei.

Impactul divizarii asupra situatiilor financiare ale Grupului s-a materializat in iesirea urmatoarelor posturi bilantiere.

Imobilizari corporale (valoare ramasa) (31.494.813)
Imobilizari necorporale (valoare ramasa) (1.434.078)
Creante {19.562})
Datorii (37.862)
Investitii in entit3ti asociate (Cargo Trans Vagon) (19.128.887)
Capital social 8.525.000
Rezultat reportat 44.075.023
Interes minoritar (133.457)
Numerar (351.364)

Divizarea TTS a fost tratata prin conturi de capitaluri proprii fiind considerata distribuire catre actionarii TTS fara a avea impact in
contul de profit si pierdere al anului incheiat 31 decembrie 2019.
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TTS {Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020
(toate sumele sunt exprimate in ,RON”, daci nu se specifica altfel)

32. EVENIMENTE ULTERICARE

in septembrie 2020, conducerea Grupului a hotarat fuziunea dintre societatile CNFR Navrom S.A. si Navrom River S_R.L. in 2021.

Nu au avut loc alte evenimente ulterioare datei bilantului.

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprabate de Consiliul de Administratie si autorizate pentru emitere
la data de 9 aprilie 2021.

e M

AN

STEFANUT PETRU ; Y, - FLORESCU NICOLETA
DIRECTOR GENERAL DIRECTIOR FINANCIAR
!
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TTS (TRANSPORT TRADE SERVICES) S.A.

RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE

privind activitatea consolidata a TTS (Transport Trade Services) S.A. si a flilialelor,
pentru exercitiul financiar 1 ianuarie - 31 decembrie 2020

1. ANALIZA EVOLUTIEI ACTIVITATII CONSOLIDATE A GRUPULUI TTS (TRANSPORT TRADE
SERVICES) S.A PE DURATA EXERCITIULUI FINANCIAR INCHEIAT LA 31.12.2020

1.1 IDENTIFICAREA SOCIETATII
Denumirea : TTS (TRANSPORT TRADE SERVICES) S.A.
Adresa: Str. Vaselor, Nr, 27, Sect. 2, Bucuresti Telefon : 021-2102907
Fax: 021-2103543 Numir la registrul comerjului: ]40/296 /1997
Cod de inregistrare Fiscala: R09089452 Cod SIRUES: 403580039
In continuare in raport denumirea societatii se va prezenta pe scurt; TTS.

1.2 FORMA DE ORGANIZARE

Societatea TTS este organizatd conform Legii nr.31/1990* ca societate comerciala pe actiuni, cu capital
integral privat, detinut de 14 actionari persoane fizice dintre care 13 actionari sunt cetateni romani si un
actionar este cetatean elvetian.

Astfel la 31.12.2020 capitalul social era de 30.000.000 lei, divizat in 30.000.000 actiuni nominative cu

valoarea nominala de 1 Leu din care cetateanul strain detine 2.757.300 actiuni, respectiv 9,191% din
total capital.

Tabelul 1: Structura actionariatului la data de 31 decembrie 2020

Actionar Nr. actiuni %
Persoane fizice 30.000.000 100

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt plitite integral. Toate actiunile au acelasi drept de
vot siau o valoare nominala de | Leu/actiune.

TTS detine la 31.12.2020 controlul in filialele CNFR Navrom S.A., TTS Porturi Fluviale SRL. (fosta
Trans Europa Port S.A), TTS Operator SRL, Canopus Star SRL, Agrimol Trade SRL, TTS (Transport Trade
Services) GmbH Austria, Plimsoll zrt Ungaria, Port of Fajzs kft, impreuna cu filialele care apartin lui
CNFR NAVROM si filiala Fluvius kft care apartine societatii mama Plimsoll, conform organigramei
prezentata in anexa.

Filialele de mai sus sunt consolidate dupa metoda integrarii globale..

Raport de gestiune la data de 31.12.2020
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Prin metoda punerii in echivalenta, la 31.12.2020 este consolidata participatia semnificativa
(detineri intre 20% si 50%) la societatile Navrom Port Service SRL si Transterminal-S, Chisinau.

1.3. OBIECTUL PRINCIPAL DE ACTIVITATE

Cod CAEN 5229 - Alte activitati anexe transporturilor (dintre care transportul fluvial de marfuri,
respectiv :organizarea expedierii marfurilor in contul expeditorului sau destinatarului, expeditii fluviale
internationale, intocmirea documentelor de transport , tranzactii maritime si fluviale pentru efectuarea si
derularea transportului de marfuri pe cale maritima sau fluviala).

1.4. CONDUCEREA SOCIETATII
Conducerea TTS a fost asigurata in anul 2020 de un Consiliu de Administratie format din 3
administratori, doi neexecutivi, din care unul independent si un administrator executiv.

1.5. FUZIUNI

La 31 decembrie 2020, CNFR Navrom S.A, in calitate de societate absorbanta, se afla in proces
avansat de fuziune cu filiala sa, Navrom River S.R.L. la care CNFR NAVROM detine 100% din capitalul
social, in calitate de societate absorbita. Procesul de fuziune s-a incheiat la 3 februarie 2021.

1.6. Instrainari de active

In anul 2020, in cadrul procesului de optimizare a activitatii grupului, s-a finalizat lichidarea
societatii Navrom Centru de Afaceri S.R.L. al carui obiect principal de activitate era inchirierea si
subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate (CAEN 6820).

S-a aprobat, de principiu, fuziunea prin absorbtie dintre Navrom Shipyard S.R.L (societate
absorbanta) si Cernavoda Shipyard S.R.L.(societate absorbita). Ambele societati au ca obiect de
activitate principal repararea si intretinerea navelor si barcilor (CAEN 3315).

2. Activitatea realizata in anul 2020

TTS, ca si grup, ofera servicii de logistica si realizeaza venituri grupate pe segmentele 1. expeditii, 2.
transport, in principal transportul pe ape interioare (transport de marfa pe Dunare, Canalul Dunare
Marea Neagra si Dunare-Rhin), 3. operatiuni portuare de operare (incarcare-descarcare) a navelor
fluviale sau maritime in porturi fluviale la Dunare, sau in Portul Constanta si 4.alte activitati de servicii,
in principal pentru reparatii si constructii nave.

Aceste operatiuni sunt realizate atat cu mijloace tehnice aflate in proprietatea societatii mama cat si prin
subcontractarea intragrup a serviciilor de la filialele specializate pe transport fluvial, de la filialele care
desfasoara activitatea de operare poartuara, sau filialele specializate pentru reparatii, constructii nave si
alte activitati.

TTS sub-contracteaza servicii si de la alti furnizori independenti, in mod deosebit societati operare
portuara din Portul Constanta.

2.1 Contul de profit si pierderi

La 31.12.2020 activitatea consolidata a grupului s-a incheiat cu venituri totale in suma de

520.286.096 lei fata de anul 2019 incheiat cu venituri totale de 551.794.655 lei
(anul 2018 - veniturile au totalizat 475.190.598 lei).

Raport de gestiune la data de 31.12.2020
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Cheltuielile totale s-au ridicat in anul 2020 la suma de 461.201.595 lei fata de anul precedent, 2019,
cand acestea au totalizat suma de 485.069.243 lei.

La 31.12.2020, profitul brut a fost de 59.084.501 lei, din care impozitul pe profit platit a totalizat

10.828.634 lei, profitul net consotidat fiind de lei 53.286.836 lei.

La 31.12.2019, profitul brut a fost de 66.725.412 lei, din care impozitul pe profit platit a totalizat

13.438.576 lei, profitul net consolidat fiind de 53.286.836 lei.

Pe segmente de activitate, rezultatele sunt urmatoarele:

An 2020 An 2019

Cifra de afaceri 520.286.096 lei 551.794.655 lei
- expeditii (forwarding) 393.436.582 lei 405.120.598 lei

- transport fluvial 294.256.801 lei 317.382.208 lei

- operare portuara 68.500.267 lei 83.039.894 lei

- alte activitati 47.740.468 lei 45.373.305 lei

- intersegmente (283.648.022) lei (299.121.351) lei

Profit operational 2020 62.245940 2019 69.232.888 2018 25.768.363
lei lei lei

Amortizare si 51.993.771 54.724918 46.569.153

depreciere lei lei lei

2.2 Bilantul consolidat al TTS Grup

An 2020 An 2019
Total active 750.825.142 lei 765.778.350 lei
Din care:
- active imobilizate 601.178.414 lei 581.771.310 lei
- active circulante, din care: 149.646.728 lei 184.007.040 lei
* numerar si 55.160.530 lei 62.393.392 lei
echivalente de
numerar
Total capitaluri proprii si datorii 750.825.142lei 765.778.350 lei
Din care mentionam:
Activul net consolidat, 604.982.378 lei 573.294.772 lei
din care:
¢ Atribuibil 499.682.606 lei 471.078.986 lei
actionarilor
¢ Interes minoritar 105.299.772 lei 102.215.786 lei
Datorii pe termen lung 31.175.005 lei 54.600.758 lei
Datorii pe termen scurt 114.667.759 lei 137.822.821 lej

Raport de gestiune la data de 31.12.2020
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2.3 Activitatea operationala
Volume si tipuri de marfuri transportate si incarcate sau descarcate in porturi :

Volumele de trafic s-au redus substantial, cu aproape un million de tone la transport si cu peste 1,1
milioane tone la operare portuara. Cauzele au fost atat criza COVID, cat si seceta acuta, care a redus
drastic exporturile romanesti de produse agricole.

Activitatea desfasurata in anul 2020 a fost marcata in prima jumatate a acestuia de primele efecte ale
crizei COVID (incepand cu luna Martie, dupa ce primele doua luni fusesera la nivelul anului 2019).
Efectele crizei COVID s-au resimtit in impactul rapid si abrupt asupra industriilor metalurgice {aluminiu
si otel), in sensul ca au scazut puternic cantitatile de materii prime transportate, incepand cu finalul lunii
Martie. Aceasta situatie s-a prelungit pana la jumatatea trimestrului trei, cand activitatea a reinceput sa
se apropie de normal.

Un impact important }-a avut si interdictia temporara de export de produse agricole, care a blocat
complet activitatea in porturi pentru o perioada de aproximativ doua saptamaniv dar care a avut efecte
si ulterior, prin reducerea volumelor exporturilor romanesti.

Jumatatea a doua a anului a fost marcata de revenirea industriilor metalurgice la (unele spre) nivelul de
productie normal dar, in acelasi timp, de efectele secetei severe din Romania. Efectele principale le-a
produs seceta, care a redus substantial volumele de produse agricole care a fost operate in porturi (in
special in cele dunarene) si au adus volume nesemnificative (comparativ cu anul 2019) la transportul
fluvial. In schimb, a doua jumatate a anului 2020 a adus volume substantiale de produse agricole din
Ungaria si Serbia spre Constanta.

Evolutia indicatorilor fizici este prezentata mai jos :

Evolutia indicatorilor fizici:

Nr. Indicator UM 2019 2020
crt.

1 | Transport tone 9.627.772 8.643.933

2 | Manipulare tone 6.315.223 5.181.694
3. ELEMENTE IMPORTANTE PRIVIND SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
Structura activelor imobilizate (lei).

2020 2019

Imobilizari corporale 583.695.195 563.104.192
Fond comercial 3.846.603 3.846.603
Imobilizari financiare 1.937.840 2.520.253
Interese de participare 7.596.793 8.183.373
Alte creante imobilizate 4.101.983 4.116.889
Total active imobilizate 601.178.414 581.771.310

Raport de gestiune la data de 31.12.2020
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Principalele investitii realizate in anul 2020 s-au concretizat in :

- A fost inaugurat noul punct de trecere a frontierei cu Ukraina la Isaccea si pus in functiune noul
bac pentru trecerea Dunarii intre localitatea Isaccea si localitatea Orlivka - valoarea investitie se
ridicala suma de 27 miln. lei;

- Achizitia in Portul Giurgiu a unei suprafete de teren de 1914 mp in prelungirea terenului
inchiriat de la APDF; achizitia unei magazii in Portul Giurgiu; s-au inceput lucrarile de
constructie a platformei de lucru din portul Oltenita; au fost cumparate utilaje de lucru in
porturile Giurgiu, Oltenita ; in Portul Braila s-au realizat investitii pentru cresterea capacitatii de

operare;

- Achizitia de echipamente electronice performante;
- Lucrari pentru modernizarea flotei CNFR Navrom.

Structura activelor circulante {lei)

2020 2019
ACTIVE CIRCULANTE 149.646.728 184.007.040
din care :
Creante comerciale 54.674.745 69.758.698
Alte creante 16.821.195 18.041.090
Disponibilitati 55.160.530 62.393.392
Stocuri 22.990.259 30.462.518
Acrtive detinute pentru vanzare - 3.351.341
Structura datoriilor (lei)
2020 2019
Total datorii 145.842.764 192.483.579
din care:
Datorii comerciale 28.903.685 38.718.474
Sume datorate instit. de credit 74.284.690 109.415.587
Alte datorii 37.645.704 38.024.763
Provizioane 5.008.685 6.324.756

Raport de gestiune la data de 31.12.2020
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Rata indatoririi la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019 este urmatoarea:

2020 2019
imprumuturi pe termen lung 23.113.632 46.058.930
Total capitaluri proprii gi rezerve 499.682.606 471.078.986
Rata indatorarii 4.63% 9.78%
CONTUL DE PROFIT $1 PIERDERE
Contul de profit si pierdere (lei)
Realizat 2020 Realizat 2019 %
Venituri din exploatare 520.286.096 551.794.655 94,30
%
Cheltuieli din exploatare (466.041.543) (487.443.046) 95,60
%
Net alte venituri/cheltuieli de expl. 8.001.387 4.881.279 164%
Profit din activ. de exploatare 62.245.940 69.232.888 89,90
%
Venituri/{Cheltuieli) cu investitiile (624.988) 504,146
Cost / Venit net de finantare (2.536.451) (3,011,622) 84,30
%
Rezultat brut 59.084.501 66.725412 88.60
%
Cheltuieli cu impozitul pe profit (10.828.634) (13.438.576) 80,60
%
Profit net 48.255.867 53286836 90,60
%
Atribuibil:
e Actionarilor 44.248.197 47.675.116
* Intereselor minoritare 4.007.669 5.611.720

Raport de gestiune la data de 31.12.2020
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4 - Operatiuni intragrup

TTS si filialele realizeaza operatiuni intragrup, prezentate detaliat in Nota anexata la bilant si la
raportul de audit emis conform normelor IFRS si OMF 1802/2014

In relatiile intragrup sunt practicate tarife si preturi negociate pe baza informatiilor din piata.
Dosare pentru preturile de transfer - filialele si societatea mama intocmesc dosarele conform
prevederilor legale.

5. EVIDENTA CONTABILA, BILANTUL CONTABIL

Fiecare filiala tine evidenta contabild in cadrul societitii respective in conformitate cu prevederile legii
nr.82/1991 cu modificarile si completirile ulterioare in Romania sau dupa legile corespunzatoare din
Austria, Ungaria si Republica Moldova, dupa caz.

TTS are compartiment distinct pentru conducerea contabilitatii incadrat cu personal calificat, care
intocmeste si stuatii financiare consolidate.

Bilantul, Contul de profit i pierderi reflecti fide! activele si pasivele, veniturile, cheltuielile si rezultatele
financiare consolidate ale societatii mama si ale filialelor.

De asemenea, fondurile au fost legal constituite si utilizate, obligatiile citre bugetul statului si bugetul
asigurarilor sociale si de somaj precum si fondurile speciale au fost corect determinate, plata acestora
fiind facuta in conditii legale.

6. PROPUNERI PENTRU REPARTIZAREA PROFITULUI SI PENTRU DIVIDENDE

TTS si fiecare filiala isi conduc independent politica de dividende.

7. ADMINISTRAREA SOCIETATII

Administrarea societatii mama si a filialelor s-a desfasurat in temeiul prevederilor L31/1990
republicata si ale Actului Constitutiv al fiecarei entitati.

8. EVENIMENTE IMPORTANTE IN TIMPUL EXERCITIULUI FINANCIAR

In anul 2020 s-a continuat procesul de optimizare a activitatii grupului, astfel s-a finalizat lichidarea
societatii Navrom - Centru de Afaceri S.R.L., al carui obiect principal de activitate era inchirierea si
subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate (CAEN 6820) si s-a hotarat fuziunea dintre
CNFR Navrom S.A. si Navrom River S.R.L.,, incheiata in 03 februarie 2021.

Navrom River SRL. avea ca obiect principal de activitate servicii hoteliere si alte facilitati de cazare
similare (CAEN 5510), activitate sistata definitiv din cauza COVID. Cladirea preluata de catre CNFR
NAVROM este in prezent o cladire pentru birouri.

EVENIME LTE RE
Activitatea TTS Grup se desfasoara normal.

Filialele Navrom Shipyard si Cernavoda Shipyard se vor comasa prin fuziune, Navrom Shipyard fiind
filiala absorbanta.
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TTS si filialele sale au luat masurile de incadrare in normele legale pentru apararea in fata infectiei cu
noul coronavirus.

Pana in prezent masurile legale afecteaza in mica masura activitatea de transport, care este considerata
vitala pentru functionarea economiei, chiar siin conditiile situatiei de urgenta.

Cu toate acestea raspandirea rapida a virusului Covid-19 si impactul sau social si economic in Romania
si la nivel global pot duce la o revizuire injosaa veniturilor si a profitului. Ne asteptam la o crestere a
cheltuielilor operationale.

Grupul dispune de lichiditate si poate asigura rambursarea datoriei fata de institutiile bancare. Bancile
finantatoare au comunicat disponibilitatea pentru esalonarea unor credite la filialele NAVROM, in
masura in care acest lucru va fi necesar.

Clientii TTS Grup au facut plati regulate pana la data prezentului raport si au comunicat ca activitatea va
continua in limitele programate.

TTS Grup si-a onorat obligatiile fata de furnizori, platile fiind efectuate la scadenta.

Cu toate acestea, managementul se agteapta ca ipotezele si estimdrile utilizate la determinarea
creantelor, a inventarului, a valorilor contabile ale imobilizirilor, a volumelor de transport, a fluxurile de
numerar, a achizitiilor etc. s poata fi afectate, dar nu sunt elemente certe care sa permita estimarea in
mod fiabil a impactului pandemiei, deoarece evenimentele se desfdsoard zi de zi.

Sociatatea impreuna cu filialele isi desfasoara activitatea in mod normal, neexistand riscuri cu privire la

reducerea semnificativa sau incetarea activitatii, fiind intrunite toate conditiile pentru respectarea
principiului continuitatii activitatii.

CONCLUZIH

Apreciem c# bilantul contabil, contul de profit i pierdere si celelalte anexe la bilanjul consolidat
sunt corect i legal intocmite i

propunem Adundrii Generale a Actionarilor aprobarea Situatiilor financiare (bilantul
contabil, contul de profit si pierdere; cash flow; note la bilant;) intocmite la 31 decembrie 2020,
conform IFRS, auditate de catre DELOITTE AUDIT SRL.

Presgdinte,

M. Mﬁ( ati/lﬁscu

CONSILIUL DE gD,!lNlSTRATIE
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