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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Actlonarilor TTS (Transport Trade Services) S.A.

Raport cu privire la situatiile financiare consolidate

Oplnie

1.

Am auditat situatiile financiare anexate consolidate ale TTS (Transport Trade Services)
S.A. (,Grupul”) care cuprind bilanful consolidat |a data de 31 decembrie 2016, contul de
profit sl plerdere consolidat, situala consolidata a modIficérilor capitalulul propriu si
situatia consolidata a fluxurilor de trezorerle pentru exercitiul financiar inchelat la aceasta
data, si note la situatille financiare consolidate, Inclusiv un sumar al politicilor contabile
semnificative.

in opinia noastra, situatille financlare consolidate anexate prezinta fidel, sub toate
aspectele semnificative pozitia financiaré consolidata a8 Grupulul la data de 31 decembrie
2016, sl performanta sa financiard consolidata si fluxurile sale consolidate de trezorerie
aferente exercitiulul inchelat la data respectivé, in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard adoptate de Unlunea Europeana.

Baza pentru opinie

3.

Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (1SA).
Responsabilititile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detallat in sectiunea
+Responsablilitdfile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din rapaortul nostru.
Suntem independentl fatd de Grup, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili (Codul
IESBA) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contablll si ne-
am indeplinit celelalte responsabilitati etice, conform Codulul IESBA. Credem ca probele de
audit pe care le-am obtinut sunt suficiente st adecvate pentru a furniza o bazd pentru
opinla noastra.

Evidentierea unui aspect

4.

Atragem atentia asupra notei 1 Ia situatille financiare consolidate ale TTS (Transport Trade
Services) S.A. pentru anul incheiat |a data 31 decembrie 2016 asupra carora am emis un
raport de audlt fara modificari 1a data de 16 mal 2017, Prezentul rapart de audit se refera
la situatiile financiare consolidate ale TTS la aceeas| data aprobate in data de 31 iulie
2017. Aceste situatii financiare contin doar note explicative suplimentare fata de cele
aprobate anterior referitoare ta raportarea pe segmente de afaceri asa cum este prezentat
in nota 1 la situatiile financlare atasate.

Responsabilititile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare consolidate

5,

Conducerea este responsabitd pentru intocmirea st prezentarea fideld a situatiilor
financlare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financlara adoptate
de Uniunea Europeana s! pentru acel control intern pe care conducerea il considera
necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare.
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i 6. in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea
capacititil Grupului de a-sl continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele

n referitoare la continuitatea activitstil si utllizand contabllitatea pe baza continuitati

A activititll, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneazi s& lichldeze Grupul sau

s opreasch operatiunile, fie nu are nicio altd alternativé reallsté in afara acestora.

7. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsablle pentru supravegherea procesului
de raportare financiard al Grupulul.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatlilor financiare

8. Oblectivele noastre constau in obfinerea unel aslgurdri rezanabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de
fraud3, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorulul care include opinia
noastr3. Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de aslgurare, dar nu este o
garantie a faptului ¢8 un audit desfisurat in confarmitate cu Standardele Internationale de
Audilt va detecta intotdeauna o denaturare semnificativ, daca aceasta exista. Denaturarile
pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnlficative daca se poate
preconliza, in mod rezonabil, cd acestea, individual sau cumulat, vor Influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardeie Internationale de Audit, exercitdm
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul audltului. De
asemsanaa:

« Identificim si evaluim riscurile de denaturare semnificativa a situatillor financiare,
D cauzats fie de fraud3, fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit ca
réspuns la respectivele riscurl sl obtinem probe de audit suficiente sl adecvate pentru
a furniza o baza pentru oplnia noastrd. Riscul de nedetectare a unel denaturari
[I semnificative cauzate de fraud3 este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturdri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegerl secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratil false sl evitarea controlulul
[] intern.
« Intelegem controlu! Intern relevant pentru audit, in vederea prolectérii de proceduri de
aud(t adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra
D eficacititii controlului intern al Grupului.

» Evaluiim gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate gl caracterul rezonabil at
estimirilor contabile si al prezentirilor aferente de informatii realizate de catre
canducere.

« Formul3m o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarli de catre conducere a
contabilititil pe baza continuititii activitatli si determindm, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exlstd o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoiell semnlficative privind capacitatea Grupului de a-sl
continua activitatea, In cazul in care concluziondm cé existd o incertitudine
semnificativi, trebuie s& atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt
neadecvate, 58 ne modificim opinla. Concluzille noastre se bazeaz3 pe probele de
audit obtinute pana la data raportulul auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Grupul sé nu isl mai desfagoare activitatea in baza
princlpiului continuitatil activitatit.
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s Evaluim prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentdrilor de informatil, si misura in care situatile financiare reflectd tranzactiiie sl
evenimentele de bazd intr-o manierd care realizeazd prezentarea fidela.

9, Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, arla planificata
si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatéri ale auditulul, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificdm pe parcursul
auditutul.

Pentru semnatura, a se vedea
versiunez originala in limba engleza.

Deloitte Audit S.R.L.
Bucuresti, Romania
31 julie 2017
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A PROFITULUI SAU PIERDERII SI A ALTOR
ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
Nota 2016 2015
Venituri 4 405.685.476 422.452,120
Materli prime si materiale {66.011.183) {80.112.054)
Bunurl vandute {19.530.587) (21.611.616)
Amortizare (5B8.334.399) (55.168.070)
Cheltuieli cu sub-contractantil L (135.022.649) (137.538.744)
Cheltuiell cu salariile (73.007.238) (61.544,493)
Alte cheltulell 5 (31.475.779) (29.443.397)
Alte castiguri si plerderi 7 (1.892.537) (19.314,190)
Total rezultat din exploatare 20,411,104 17.719.557
Cheltuiell cu Investltiile 6 4.827.736 (B21.368)
Cast / venit net de finantare 9 (2.057.189) (2.818.188)
Profitul aferent anului din operatiuni
caontinue 23.181.651 14.080.000
Cheltuleli cu Impozitul pe profit 10 {4.911.415) {3.507.364)
profit aferent anului atribulbil: 18.270.236 10.572.636
Actionarllor Societatil 15.117.074 9.641.310
Intereselor care nu controleaza 3.153.160 931.326
Total rezultat global aferent anulul
atribuibil:
Actlonarilor Societatil 15.117.074 9.641.310
Intereselor care nu controleaza 3.153.160 931,326

Aceste situatli financiare consclidate au fast aprobate de Consiliul de Administratie si autorizate

pentru emitere Ia 31 iulje p017. 4
J Iz
{ 7
Mih3ilescu Alexandru Mircea Stefanut Petru
Presedintele Consiliulul de Administratie Director Financiar

Notele atasate sunt parte integrantd din aceste sltuatil financiare consclidate.
4
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S.C. T.T.S. {Transport Trade Services) S.A.

SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE

LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacad nu se specifica altfel)

ACTIVE

Active imobilizate
Imobilizéri corporale

Fond de comert

Imaobilizéri necorporale
Investltii in entitdtile asociate
Alte active imobilizate

Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri

Creante comerciale §i alte creanie
Imprumuturi acordate entitgtilor asociate
Alte active circulante

Numerar sl echivalente de numerar
Active circulante detinute in vederea
vanzaril

Total active circulante
Total active

CAPITALURI PROPRII 5I PASIV

Capital si rezerve
Capital soclal
Prime de emisiune
Rezerve

Rezultat reportat

Capitaluri proprii atribuibile actionarilor

societatii-mama
Interese care nu controleazd

Datorii pe termen lung

Imprumuturi purtdtoare de dobanda si
facilltay! de descoperit de cont

Datoril privind impozltul amanat

Alte datoril pe termen lung

Total datorii pe termen lung

Anul incheijat la

31 decembrie

Anul incheiat la

31 decembrie

Nota 2016 2015
12 536.048.620 532.604.812
13 2.843.521 713.142
14 4,930,858 3.352.721
15 27.155.577 16.410.370
16 2.066.984 1.370.117

573.145.560 554.451.162

17 23.751.224 18.402.897
18 47.461.664 64,282,578
19 17.724.704 22.714.291
29 55.746.682 31.796.025
20 o 3.218.654
144.684.274 140.414.484
717.829.834 694.865.647

21 35.072.441 35.072.442
21 46.417.946 46.417.946
22 155.530.829 155.530.830
245.944.482 235.896.709
482.965.698 472.917.926

23 95.980.547 88.055.150
24 30.039.845 6.110.167
10 {19.352) 496.193
10.455.371 2.753.235

40.475.864 9.359.595

Notele atasate sunt parte integrantd din aceste situatii financiare consolidate.
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.

" SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE
N LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)
L Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
r Datorii pe termen scurt Nota 2016 2015
- Datorii comerciale st alte datoril 25 42.151.828 34.406.256
= Portiunea curentd a leasing-urilor 3.956.323 2.669.125
Imprumuturi purtatoare de dobanda si
= datarii 24 29.402,522 62.263.963
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 26 3.822.175 3.026.263
:l Alte datoril pe termen scurt 27 19.074.878 22.167.367
Total dataril pe termen scurt 08,407.726 124,532.975
F
1 Total datorii 138.883.590 133.892.570
Total capitaluri proprii si pasiv 717.829.835 694.865.647

|

Aceste situatil financiare consolidate au fost aprobate de Conslliul de Administratie gi auvtorizate
pentru emitere Ia 3{ fulie 2017.
al

/ )
L/ e

Mihailescu Alexandru Mircea “Stefddut Petru
Presedintele Consillului de Administratie Director Financiar

Notele atasate sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
=]
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.

SITUATIA CONSO!.IDATﬂ A FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 21 DECEMBRIE 2016

(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

Fluxurl de numerar din activitati de
exploatare

Profit inaintea impozitarii

Afjustdri pentru elemente nemonetare:

Amortizare sl depreclere

Cheitulala netd cu dobanzlle

{Castiguri) / Pierderi din vanzarea de mijloace fixe

Crestere netd cu provizioanele pentru active clrculante

Crestere / (Descrestere) netd cu provizioanele pentru
riscuri sl cheltuleli

Crestere / (Descrestere) netd cu activele detinute in
vederea vanzaril

Crestere neta in investlil

Venlturi din active fixe primite cu titlu gratuit

Crestere netd cu provizioanele pentru activele fixe

Veniturl / (cheltuiell) din / cu Impozitul améanat

Tranzitla la IFRS in legatura cu elementele nemonetare

Diferente de curs valutar

Profit din exploatare inaintea maodificarilor in
capitalul circulant

Modificari in activele si obligatiile din exploatare

Crestere in creante comerclale si de alta naturd

Descrestere / (Crestere) in stocurl

Crestere / (Descrestere) in datoril comerciale sl de alta
naturd

Numerar din activitatea de exploatare

Dobéanzi platite
Impozit pe profit platit

Numerar net din activititi de exploatare

Activititi de investitii

Achizitli de Imaebllizérl corporale sl necorporale

PIatl aferente investitillor

Veniturl din vénzarea de mijloace fixe

Imprumutur primite de la / {(acordate) entitatile(lor)

_asociate

Incasarl din vanzarea investitilior

Incasari din vanzarea Investitillor definute in vederea
vanzarli

Dobanzl incasate

Fluxuri de numerar utilizate in activitdti de
investitii

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul inchelat la

31 decembrie

2016 2015

lei lei
23.181.649 14.080.000
56.334.399 55.168.070
1.602.498 2.223.510
(3.651.686) 1.810.887
6.116.513 19.162.079
795.912 (76.213)
833.694 81.778
(6.684.730) 1.785.883
80.528.244 94.235.994
16,025.314 20.717.801
(4.592.344) 2.130.205
4.893.510 {10.356.052)
96.854.723 106.727.948
{1.602.498) (2.492.183)
(B.149.617) (6.222.476)
87.102.608 98,013.289

(40.648.552)
(21.107.800)
7.793.871

5.566.823

2.385.000

(65.047.225)
(15.673.702)
372.865

(8.130.685)

268.673

(46.010.659)

(88.210.084)

Notele atagate sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.

9
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
SITUATIA CONSOE.IDAT}'\ A FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se specifica aitfel)

Activititi de finantare

incas#rl din majordri de caplta)

Contributia interaselor care nu controleaza

Dividende achitate

Imprumuturi (achitate) / incasate

Crestere / (Descrestere) in ratele de leasing

incasirl din rambursarea imprumuturilor entitatilor
asociate

Fluxuri de numerar din activitidti de finantare

(Descrestere) / Crestere netd a numerarulul sl a
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de humerar la inceputul
anulul

Numerar si echivalente de numerar din preluari
de filiale

Numerar si echivalente de numerar la sfargitul
anulul

Anul incheiat la

31 decembrie

Anu! inchelat la

31 decembrie

2016 2015
RON RON
) 2.060.281
(6.946.774) (3.955.338)
(10.885.312) (22.277.063)
(1.1B4.423) 3.867.501
(19.016.509) (20.304.619)
22,075.440 (10.501.414)
31,796.025 42.297.440
1.875.217 -
55.746.682 31.796.025

Aceste situatil financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie sl autorizate

pentru emitere la 31 iulie 2017.

¥

Mihailescu Alexandru Mircea
Presedintele Consiliulul de Administratie

V4

77

Stefanut Petru

Director Financiar

Notele atasate sunt parte integrantd din aceste situatli financiare consolidate.
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5.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEX, dacd nu se specifica altfel)

1. INFORMATII GENERALE

S.C. T.T.S. (Transport_ Trade Services) S.A. (denumité in continuare ,Societatea”) este o societate
infilntats in Roménla, Tn 1997, cu sediut social in str. Vaselor nr. 34, Bucuresti. Principalul oblect de
activitate al Societatii il constituie transportul. 5.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A. opereaza
ca furnizor in transpartul national si international de bunuri, pe cdi fluviale interne, oferind servicii
de transport integrate/modulare,

Situatille financlare consolidate ale Socletstli Ia si pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2016 cuprind
Societatea si fillalele sale {denumite impreuna ,Grupul” si Individual ,entitatile Grupului”).

Situatiile financiare consolidate ale Societatil la si pentru anul incheiat |a 31 decembrie 2016 au
fast initial aprobate la 16 mai 2017. Aceasta versiune include note suplimentare legate de
raportarea pe segmente de afaceri conform IFRS B (vezi nota 11}, informatii necesare pentru
procesul planificat de listare la BVB.

La 31 decembrie 2016, Socletatea detinea direct sau prin alte fillale investitil in urmatoarele
entitati:

CNFR NAVROM S.A. este o socletate pe actiunl infilniata in 1991, in care S.C. TTS S.A. detine
91,79% (2015: 91,79%) din capitalul social, restul filnd detinut de diverse persoane flzice. Sediul
socletatll este situat pe str. Portulul nr. 34, jud Galatl. Principalul obiect de activitate al entitatii il
constituie transporturile de marfa pe cil navlgablle interioare (cod CAEN 5040).

S.C. CANOPUS STAR S.R.L. este o socletate cu raspundere limitatd mﬁintata in 2001, in care 5.C.
TTS S.A. detine 51% din capitatul social. Sediul societatil este situat in Incinta Port Dlgul de Nord
Km1+ 100 Street, Cladirea Administrativa et.1, jud. Constanta. Principalu! obiect de activitate
constituie manipularea incérciturilor fluviale (cud CAEN 5224).

5,C. TRANS EUROPA PORT S.A. este o societate pe actiuni infliintata in 1996, in care 5.C. TTS S.A.
detine 99,92% (2015: 91,2572%) din capitalul social total. Sediul societatii este situat pe str.
Regiment 11 Slret, jud. Galatl. Principalul ablect de activitate il constituie manlpularea incarcaturilor
fluviale (cod CAEN 5224) care a fuzionat cu S.C. Europort Logistics (alta filiald) in 2014.

S.C. TTS OPERATOR S.R.L. este o societate cu raspundere limitata mflintaté in 1994, in care 5.C.
TTS S.A. detine 90% din capitalul sacial total. Sediul societd{ii este situat in Incinta Port, str. Digul
de Nord Km1+ 100, Cl3direa Administrativa et.1, jud. Constanta. Principalul obiect de activitate il
constitule manipularea incarcaturilor fluviale (cod CAEN 5224),

S.C. AGRIMOL TRADE S.R.L. este o societate cu réspundere limitatd infilntata in 2010, in care 5.C,
TTS S.A. define 99,9%. Sediul societdtii este situat in str. Vaselor nr. 34, Bucuresti, Principalul
obiect de activitate il constitule intermedieri in vanzarea materiilor prime agricole, a animalelor vii,
a materillor prime textile st a produselor semi-fabricate (cod CAEN 4611).

5.C. SIM TUR S.R.L. este o societate cu raspundere limitata infiintatd in 2006, in care 5.C. TTS 5.A,
detine 91,79%. Sediu! socletatii este situat in orasul Berca, nr. 320, jud. Buzau. Principalul obiect
de activitate il constituie hoteluri si cazari similare {cod CAEN 5510).

S.C. CERNAVODA SHIPYARD S.R.L. este a socletate cu rispundere limitata infiintata in 2013, in
care S.C. TTS S.A. detfine indirect 91,78% dupd cum urmeaza: 91,04% prin Navrom 5.A., respectlv
0,74% prin TTS Operator S.R.L. (la 31 decembrie 2015, detinea 99% direct, si 1% prin 'ITS
Operator S.R.L.). Investitia a fost vandutd Navrom la 12 decembrie 2016. Sediul societdtil este
situat in str. Canalului nr 1, Cernavoda. Principalul obiect de activitate il constituie repararea si
intrefinerea navelor sl ambarcatlunilor {cod CAEN 3315).

5.C. Bunker Trade Logistics 5.R.L. este o societate cu rEspundere limitatd infiintata in 2013, in care
S.C. TTS S.A. detine indirect 91,70% dupa cum urmeaza: 87,20% prin Navrom S.A, respectiv
4,50% prin TTS Operator S.R.L {ia 31 decembrie 2015 detinea 51% direct, 44% prin CNFR Navrom,
sl 5% prin TTS Operator S.R.L. Vanzarea a 51% a fost efectuatd la 15 septembrie 2016, catre
Navrom. Sediu! soclet#til este sltuat in Constanta, incinta Port. Princlpalul obiect de activitate 1l
constitule actlvitati auxiliare de transport pe apa (cod CAEN 5222).
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

1. INFORMATII GENERALE (continuare}

5.C. CARGOROM TRANS BVBA este o societate cu raspundere limitatd infiintatd in 1997, in care
S.C. TTS 5.A. detine 51%. Sediul societdtil este situat in Antwerpen, Str, Ferdinand verbiest no.
59/6., Belgia, Principalul obiect de activitate il constitule servicii similare transportului de bunurt.

TTS (Transpart Trade Services) GMBH este o entitate cu raspundere infiinfata in 2014, in care S.C.
TTS S.A. detine 75% din capitalul social. Sediul societdtii este situat in 15b Lerchengasse,
Langerzersdorf, Austria. Principalul oblect de activitate il constituie activitdti asoctate transportulul.

S.C. NAVROM BAC S.R.L. este o societate cu raspundere limitata infiintatd in 1999, in care S.C. TT5
S.A. detine 97,37% din capltalul social indirect, prin CNFR Navrom SA. Sediul socletdtii este situat
in str. Faleza Dun&rll nr. 1, jud. Galatl. Principalul obiect de activitate il canstituie transporturi de
caldtori pe cdi navigabile interioare {cod CAEN 5030),

5.C. NAVROM - CENTRU DE AFACERI S.A. este o socletate pe actiuni infiintata in 1999, in care 5.C.
TTS S.A. detine 87,69% din capitalul social indirect, prin CNFR Navrom. Sediul societatli este situat
in str. Partului nr. 23, jud. Galatl. Principalul oblect de actlvitate il constitule inchirierea sl
exploatarea bunurilor imobiliare propril sau inchiriate (cod CAEN 6820).

5.C. NAVROM SHIPYARD S.R.L. este o societate cu rispundere limitatd infilntatd in 1999, in care
5.C. TTS S.A. define 91,55% din capitalul social indirect, prin CNFR Navrom. Principalul oblect de
activitate il constitule repararea si intretinersa navelor st ambarcatiunilor (cod CAEN 3315).

S.C. HOTEL MERCUR este o entitate infilntatd in 2011, in care 5.C. TTS S.A. detine 91,79% Indirect,
prin CNFR Navrom. Sediul socletstii este situat in str. Portului nr. 23, jud. Galatl.

S.C. ROM PESC IMPEX S5.R.L. este o societate cu rispundere limitaté infiintata in 2003, in care 5.C.
TTS S.A. detine B7,69% indirect, prin Navrom-Centru de Afaceri S.R.L. Sediul societdtil este situat
in str. Portulul nr. 23, jud. Galati. Principalul oblect de activitate it constitule acvaculturs in apa
dulce {cod CAEN 0322).

5.C. SUPERQUATTRO Grup S.R.L. este o societate cu rdspundere limitata cu sediul in Galai, str.
Portulul 20. CNFR Navrom detine 75,5% din Superquattro.

5.C. CARGO TRANS VAGON S.A. este o socletate pe actiuni infiinfatd in 2004, in care 5.C. TTS S.A.
detine 40,74% direct (2015: 26%), lar indirect, prin TTS Operator 2,93% (2015: 4%) din capltalul
social. Modificarea participatiel se datoreaz contractulut de vanzare inchelat Ia 24 octombrie 2016.
Sedlul societ3{ii este situat in str. Vaselor nr, 34, Bucuresti. Principalul cbiect de activitate il
constitule transportul feroviar de marfé (cod CAEN 4920).

S.C. TRANSTERMINAL-S S.R.L. este o socletate cu réspundere limitatd infiintata in 2006, in care
S.C. TTS S.A. detine 25.5%. Sediul societd{il este sltuat pe str. Gradina Botanicé nr. 14/3, Chiginau.
Principalul obiect de activitate il constituie transportul feroviar de marfa.

S.C. NAVROM PORT SERVICE $.A, este o societate pe actiuni infiintata in 1999, in care 5.C. TTS
S.A. detine 45,87% prin CNFR Navrom S.A. Sediul societdtit este sltuat in str. Portului nr. 39, jud.
Galati. Principalul obiect de activitate il constituie transporturi de marfa pe céi navigablle interioare
{cod CAEN 5040).

PLIMSOLL KFT este o socletate cu rispundere limitata inflintata in aprllle 1992, in care TTS S.A.
detine 51% direct. TTS S.A. a achizitionat la 20 iunie 2016 51% din actiunl. Sediul societdtil este
sltuat in str. Frangepan nr. 1139, Budapesta, Ungaria. Principalul oblect de activitate il constituie
transportul feroviar si maritim.

FLUVIUS KFT este o societate cu rispundere limitata in care TTS SA detine indirect 51%, prin

PLIMSOLL KFT. Sediul socletatl este situat in str. Frangepan nr. 1139, Budapesta, Ungaria.
Principalul oblect de activitate il constituie transportul feroviar gi maritim.
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) 5.A.,
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacid nu se specifica altfel)

1. INFORMATII GENERALE (continuare)

S.C. MANAGEMENT NFR 5.A. este o societate pe actiuni infilntats in 2003, in care S.C. TTS S.A.
detine 20%. Sediul soclal al societitil este situat in str. Vaselor nr. 34, Bucuresti. Principalul obiect
de activitate il constituie activitti de consultantd in afaceri si management (cod CAEN 7022).

S.C. PR SHIPPING S.R.L. este o societate cu radspundere limitatd infiintatd in 2008, in care S.C. TTS
S.A. detine 10% din capitalul social. Sediul societdtii este situat in Incinta Port Constanta, Digul de
Nord, jud. Constanta. Principalul obiect de activitate il constituie activitati auxiliare de transport de
marfa.

5.C. CARGO TRANS VAGON BULGARIA JSA este o entitate infiintata in 2006, in care 5.C. TTS S.A,
detine 10% din capltalul soclal total. Sediul societdtii este situat in Bulgaria, lar principalul obiect de
activitate il constituie transportul feroviar de marfa.

S.C. GIF LEASING IFN este o societate cu raspundere limitata infiintat2 'n 2004, in care 5.C. TTS

S.A. detine 7,7% din capitalul social. Sediul societétil este sltuat in str. Negustort nr. 24, Bucuregt.
Principalul obiect de activitate il constituie leasing financiar (cod CAEN 6491},
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUA_TIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

1. INFORMATII GENERALE {continuare)
PERIMETRUL DE CONSOLIDARE

S.C. TTS S.A. intocmeste shtuatil financiare pentru anul incheiat l2 31 decembrie 2016, Sltuatiile
financiare consolidate includ sltuatiile financiare ale societdtilor S.C. TT5 5.A. {,Societatea”) si ale
filialelor CNFR Navrormn S.A., Canopus Star S.R.L., Trans Europa Port S.A., TTS Operator S.R.L.,
Navrom Bac 5.R.L. Navrom - Centru de Afaceri S.A., Navrom Shipyard 5.R.L., Rom Pesc Impex
5.R.L., Agrimol Trade S.R.L., Cernavoda Shipyard S.R.L, Bunker Trade Logistic 5.R.L, Sim Tur
S.R.L., TTS (Transport Trade Services) GMBH, Hotel Mercur, Superquattro Group S.R.L., Plimsoll Kft
si Fluvius Kftknown, denumite ,Grupul”.

Filialele sunt consolidate de |a data la care Socletatea intocmeste pentru prima data bilantul
consolidat Initial - 1 ianuarie 2011 in conformitate cu cerintele standardelor internationale de
raportare financiard adoptate de UE.

2. APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI 51
REVIZUITE

Aplicarea initiald a noilor amendamente la standardele si interpretarile in vigoare in
perioada curenta de raportare

Urmitoarele amendamente [a standardele existente si nolle Interpretarl emise de Conslliul
Standardelor Internationale de Contabllitate (1ASB) sl adoptate de UE sunt in vigoare pentru
perioada curenta de raportare:

. Amendamente la IFRS 10 ,,Situatii financiare consolidate”, IFRS 12 ,,Prezentarea
informatillor privind interesele in alte entititi” si IAS 28 ,Investitil in entitati
asociate si asocleri in participatie” - Societati de investitli: aplicarea exceptiei de
consolidare - adoptate de UE pe 22 septembrie 2016 (aplicablle pentru perloadele anuale
incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2016);

» Amendamente 1a IFRS 11 , Asocieri in participatie” - Contabilitatea achizltiel de
interese in asocleri in participatie - adoptate de UE pe 24 nolerbrie 2015 (aplicabile pentru
perioadele anuale incepdnd cu sau dupé 1 lanuarie 2016);

. Amendamente la IAS 1 ., Prezentarea situatiilor financiare” - Initiativa privind cerintele
de prezentare - adoptate de UE pe 18 decembrie 2015 (aplicabile pentru perioadele anuale
Tncepand cu sau dupid 1 lanuarie 2016);

. Amendamente la IAS 16 ,Imobiliziri corporale” si IAS 38 ,Imobiliziri necorporale”
- Clarificari privind metodele de amortizare acceptabile - adoptate de UE pe 2 decembrie
2015 (aplicablle pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarle 2016);

. Amendamente la IAS 16 ,Imobllizdri corporale” si IAS 41 ,Agricultura” - Pom|
fructiferi - adoptate de UE pe 23 nolembrie 2015 (aplicabile pentru perloadele anuale
incepand cu sau dupa 1 lanuarie 2016);

. Amendamente la IAS 19 ,Beneficille angajatilor” -~ Planurl de beneficil definlte:
contributille angajatilor - adoptate de UE pe 17 decembrie 2014 (aplicabile pentru perioadele
anuale incepand cu sau dupa 1 februarie 2015);

. Amendamente la IAS 27 ,,Situatii financiare individuale” - metoda puneril in

echivalent in situatlile financiare Individuale - adoptate de UE pe 18 decembrle 2015
{aplicabile pentru perioadele anuale incepdnd cu sau dupd 1 lanuarie 2016);
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) 5.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacid nu se specifica altfel)

2. APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI SI
REVIZUITE {continuare)

. Amendamente la diverse standarde "Imbunététiri ale IFRS (ciclul 2010-2012})" care
rezulti din prolectu! anual de imbunatdtire a IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16,
IAS 24 si IAS 38) cu scopul principal de a elimina Inconsecventele sl de a clarifica anumite
formulsri - adoptate de UE pe 17 decembrie 2014 {aplicabile pentru perioadele anuale
incepand cu sau dupi 1 februarle 2015);

- Amendamente la diverse standarde Imbuntatiri ale IFRS (ciclul 2012-2014)" care
rezult3 din proiectul anual de imbun&taire a IFRS (IFRS §, IFRS 7, IAS 19 5! IAS 34) cu
scopul principal de a elimina inconsecventele gl de a clarifica anumite formulari - adoptate de
UE pe 15 decembrie 2015 (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupad 1
ianuarie 2016).

Amendamente la standardele existente emise de IASB si adoptate de UE, dar care nu sunt
inca in vigoare

La data aprobaril acestor situatli financlare, urmitoarele amendamente la standardele existente
emise de 1ASB si adoptate de UE erau emise, dar nu erau inca in vigoare:

. IERS 9 ,Instrumente financiare” - adoptat de UE 1a 22 nolembrie in 2016 (in vigoare
pentru pericadele anuale incepand cu sau dupé 1 ianuarie 2018);

. IFRS 15 , Venituri din contracte cu clientii” si modificarile la IFRS 15 .Data Intrarli in
vigoare a IFRS 15" - adoptat de UE la 22 septembrie 2016 (in vigoare pentru pericadele
anuale incepdnd cu sau dupd 1 lanuarie 2018).

Standarde noi 5si amendamente |a standardele existente emise de IASB, dar inca
neadoptate de UE

in prezent, IFRS adoptat de UE nu prezinta diferente semnificative faté de reglementarile adoptate
de citre Comitetul de Standarde Internationale de Contabllitate (1ASB) cu exceptia urméatoarelor
standarde noi si amendamente aduse standardelar existente, care nu au fost aprobate de UE |2 16
mai 2017 (datele intréril in vigoare mentlonate mal jos sunt pentru IFRS in intregime):

. IFRS 14 ,,Conturi de amanare pentru entitatile reglementate” {aplicabil pentru
perloadele anuale incepand cu sau dupd 1 lanuarie 2016) - Comista Europeana a decis sd nu
initieze procesul de adoptare a acestui sta ndard interimar, ci sd astepte emiterea standardului
final;

. IFRS 16 ,Leasing” (aplicabil pentru perioadele anuale incepénd cu sau dupd 1 lanuarie
2019);

. Amendamente la IFRS 2 ,Plata pe baza de actiuni” - Clasificarea sl masurarea
tranzactillor cu plata pe baza de actiunt (in vigoare pentru perioadele anuale care incepand cu
sau dup3 1 ianuarle 2018);

. Amendamente la IFRS 4 ,Contracte de asigurare” - Aplicarea IFRS 9 Instrumente
financlare cu IFRS 4 Contracte de asigurare (in vigoare pentru perioadele anuale care
incepdnd cu sau dupa 1 lanuarie 2018 sau cand IFRS 9 ,Instrumente flnanciare” este aplicat
pentru prima data);

. Amendamente la IFRS 10 ,Situatil financiare consolidate” sl IAS 28 ,Investitil in
entititi asociate si asocleri in participatie” - Vénzarea de sau contributia cu active intre
un investitor sl entitatile asociate sau asocierile in participatie ale acestula sl amendamentele
ulterioare (data intraril in vigoare a fost amanata pe pericadd nedeterminatd, péna cand se va
finallza proiectu! de cercetare privind metoda puneril in echivalentd);
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5.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUA‘_TIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

2. APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI SI
REVIZUITE (continuare)

Standarde nol st amendamente la standardele existente emise de IASB, dar inca
neadoptate de UE (continuare)

. Amendamente la IFRS 15 ,Venituri din contractele cu clientii” - Clarificérl la IFRS 15
Venituri din contracte cu clientil (intrd in vigoare pentru perioadele anuale care incep cu sau
dupa ianuarie 2018);

. Amendamente la IAS 7 ,.Situatia fluxurilor de numerar” - Initiativa de prezentare (in
vigoare pentru perioade anuale incepand cu sau dupd 1 lanuarie 2017);

. Amendamente la IAS 12 ,Impozit pe venit” - recunoasteres actlvelor cu Impozitul
amanat pentru plerderi nerealizate (in vigoare pentru perioade anuale incepand cu sau dupa 1
lanuarie 2017);

. Amendamente Ja IAS 40 , Investitii imobiliare” - Transferuri de investitil imobiliare {(in
vigoare pentru perioadele anuale care incep cu sau dup3 1 lanuarie 2018);

. Amendamente la diverse standarde ,,Imbunititirile aduse IFRS-urilor (ciclul 2014-
2016)" care rezultd din prolectul de imbunitatire anuald a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 5i IAS 28),
in primul rénd, in vederea eliminérii neconcordantelor sl a clarificdril formularilor
(amendamente la IFRS 12 urmeazi s fie aplicate pentru perioadele anuale care incep cu 1
ianuarie 2017 si modificirl la IFRS 1 si JAS 28 care urmeazi sa fie aplicate pentru perioadele
anuale care incep cu sau dupa 1 Ianuarie 2018);

. IFRIC 22 , Tranzactiile valutare si avansuri” (in vigoare pentru perioadele anuale care
incep cu sau dupa 1 lanuarie 2018),

Grupul anticlpeazd ci adoptarea acestor nol standarde 5| amendamente la standardele existente nu
va avea un impact semnificativ asupra situatillor financlare ale Grupului in perioada inltiala a
adoptaril,

Contabilltatea de acoperire impotriva riscurilor pentru portofoliul de active si datoril financiare, ale
ciirel principli nu au fost incé adoptate de UE, rémane nereglementata.

Conform estimarilor Grupului, aplicarea contabllitatii de acoperire pentru portofoliul de active i

datorii financiare conform IAS 39: , Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”, nu ar
afecta semnlficativ situatiile financiare, dacé sunt aplicate la data bilanfului.
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica aitfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE
3.1 Declaratie de conformitate

Situatille financiare consolidate au fost elaborate in conformitate cu principille de recuncastere si
evaluare ale Standardelor Internationale de Raportare Financiard ("IFRS") adoptate de UE.

3.2 Bazele intocmirli

Situatlite financiare consolidate au fost pregétite pe baza costului Istoric, cu exceptia anumitor
instrumente financiare care sunt evaluate la valoare reevaluaté sau valoare justd aga cum este
explicat in politicile contabile. Costul Istoric este in general bazat pe valoarea justd a
contraprestagiei efectuate in schimbul activelor.

Situatile financiare consolidate au fost intocmite pe baza principiului continuitdsli activitdtil, conform
conventiel costulul istorfc ajustat la efectele hiperinflatiel pana la 31 decembrie 2003 pentru
capitalul soclal, rezerve si investitii. Aceste situatil financlare au fost intocmite pe baza evidentelor
contabile statutare in conformitate cu principiile contabile din Romanla, care au fost ajustate pentru
a se conforma cu IFRS adoptate de UE.

Principalele politici contabile sunt prezentate mal jos.
Moneda functionala si de prezentare

Aceste sltuatil financiare sunt prezentate in lel, care este moneda functionald a Socletdtil, Situatille
financlare sunt prezentate in lei, rotunjite, fara decimale. Tranzactlile reallzate in moneds straina
sunt exprimate in RON (lef) prin aplicarea cursului de schimb de la data tranzactiel. Activele si
datoriile monetare exprimate in moned3 striind la sfarsitul exercitiului financiar sunt exprimate in
RON (lel) la cursul de schimb de !a data respectivé. Pierderlle §i castigurile din diferentele de curs
valutar, realizate sau nerealizate, sunt prezentate in contul de profit i plerdere aferent exercitiulul
respactiv.

Cursurile de schimb valabile la 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 sunt:

31 decembrie 31 decembrie

2016 2015

EUR 4,5411 4,5245
usoD 4,3033 4,1477

Activele si datorille nemonetare evaluate 1a valoare justa intr-o monedd straind sunt convertite in
moneda functionald {a cursul de inchidere de la data la care a fost stabilita valoarea justa.

Elementele nemonetare care sunt masurate |3 cost Istoric intr-o moneda straind vor fi convertite la
rata de schimb de la data tranzactiel.

3.3 Bazele consolidarii

Sltuatille financiare consolidate includ sltuatille financlare ale Socletail si ale entitdtilor controlate
de aceasta (filialele}. Controlul se obtine atuncl cand Sccietatea are puterea de a guverna pollticile
financiare si operationale ale entitdtt pentru a obtine beneficii din activitatile sale. A se vedea nota
1,

Rezultatul global totat al filialelor este atribuit actionarilor Socletatli $i intereselor care nu

controleazs, desl aceasta inseamni c# interesele care nu controleaza inregistreaza un deficit de
sold,
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S.C. T.T.S. {Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.3 Bazele consolidarii {continuare)

Atunci cénd este necesar, se efectueazi ajustdri are situatiilor financiare ale fillalelor pentru a aduce
politice lor contabile pe aceeasi linie cu cele folosite de alte societdfl ale Grupulub

Toate tranzactiile cu entititile afiliate, soldurile, veniturile sl cheltulelile sunt eliminate in intregime
la consolidare.

3.3.1 Modificiri in interesele Grupului in filialele existente

Madificirile in Interesele Grupulul in filialele existente care nu au drept efect pierderea controlulul
Grupului asupra filialelor sunt contabilizate drept tranzactil de capital propriu. Valorile contabile ale
intereselor Grupulul si interesele care nu controleaza sunt ajustate, iar valoarea justa a
contraprestatlei achitate sau primite este recunoscutd direct in capitalul propriu i atribuita
actionarilor Societatli.

Atunci cand Grupul plerde controlul asupra unel fillale, un castig sau o plerdere se recunoaste in
contul de profit sau pierdere, filnd calculat{3) ca diferenta intre (i) suma dintre valcarea justa a
contraprestatiel incasate si valoarea justd a Interesului pastrat si {ii) valoarea contablld anterioard a
activelor (inclusiv fondul comercial), si a datorlilor fillalel gi a Intereselor care nu controleazd. Atunci
tand activele filialei sunt evaluate ia valoarea reevaluatd sau la valoarea justd, lar castigurile sau
pierderile aferente acumulate au fost recunoscute in alte elemente ale rezultatului global si
acumulate in capitalul propriu, sunt inregistrate ca si cum Grupul ar fi dispus in mod direct de
actlvele relevante,

Valoarea justd a oricirel investitii pastrate in fosta filiald atunci cand controlul a fost pierdut este
consideratd valoarea justa la recunoasterea inifiald pentru recunoasterea ulterioara conform IAS 39
sau, daca este cazu), costul recunoasterii inlflale a unei investitil intr-o entitate asociatd sau o
entitate controlatd in comun.

3.4 Fondul comercial

Fondul comercial provenit din achizitil este masurat la costul stabilit la data achizifiel intreprinderil,
minus deprecierea acumulata, dacd este cazul,

in scopu! testiril pentru depreciere, fondul comercial este alocat fiecarela dintre unitatile
generatoare de venit ale Grupulul (sau grupuri de unitafl generatoare de venit) care se
preconlzeazd ca vor beneficta de sinergiile combinarii.

O unitate generatoare de numerar c3reia i-a fost alocat fondu! comerclal este testatd in vederea
deprecieril anual, sau mal frecvent dacs exIst3 indicii c8 unitatea poate inregistra depreciere. Dacd
valoarea recuperablld a unititif generatoare de numerar este mal mica decat valoarea sa contablii,
initial, pierderlle din depreciere se aloci pentru a reduce valoarea contablld a fondulul comercial
alocat unitstii, lar apol a celorlalte active ale unitdtil propertional cu valoarea contabild 2 fiecarul
actlv al unitiitil. Pierderea din depreclerea fondulul comercial este recunoscutd direct in contul de
profit si pierdere. Plerderea din deprecierea fondulul comercial recunoscutd nu se reia in perioadele
ulterioare.

Politica Grupulul referitoare |a fondul comercial rezultat la achizitia unel entltatl asociate este
descrisa la nota 3.5 de mal jos.
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S.C. T.T.5. {Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUA'_TIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.5 Investitii in entitatile asociate

O entitate asociatd este o entitate asupra cireia Grupul exercitd o Influentd semnificativa st care nu
este nici filiald, nici interes intr-o asociere in participatiune. Influentd semnificativa inseamna
puterea de a participa la deciziile privind politicile financiare si de exploatare ale entitatii in care se
investeste, insd nu exercitarea controlului sau a controlului comun asupra acelor politici.

Rezultatele si activele si datoriile entititilor asociate sunt Incluse in aceste situatii financiare
consolidate prin metoda punerii in echivalentd, cu exceptia cazului in care investitia este clasificata
ca filnd detinutd in vederea vanzarii, caz in care este inregistratd conform IFRS 5. Conform metodel
puneril in echivalentd, investifia intr-o entitate asociatd este recunoscuta initial in situatia
consolidatd a pozitlel financiare |a cost si apol ajustatd pentru a recunoaste cota Grupului din
profitul sau pierderea sl alte elemente ale rezultatului global inreglstrate de entitatea asociatd,

La cedarea unel entitdtl asoclate care duce la pierderea influentel semnificative a Grupulul asupra
respectivel entitdtl asociate, orice investitle pastratd este evaluatd |a valoarea justa la data
respectivi, lar valoarea justd este consideratd valoarea justa la momentul recunoasterii initiale ca
Imobilizare financiard conform 1AS 39. Diferenta intre valoarea contabild anterioard a entitatli
asoclate atribulbile interesului pastrat si valoarea sa justd este inclusa in calculul castigurilor sau
plerderii la momentul cedarii entitatli asociate.

3.6 Active imobilizate detinute in vederea vanzarii

Activele Imobllizate sl grupurile destinate cedérii sunt clasificate drept detinute in vederea vanzarii
dacs valoarea lor contablld va fi recuperata in principal printr-o tranzactie de vanzare, $i nu prin
utitizare continud. Aceastd conditie este consideratd indeplinitd daca vanzarea are o probabilitate
ridicatd, iar activul imobilizat este disponibil pentru vanzare imediatd asa cum se prezinta la
momentul respectiv. Conducerea trebule si se fi angajat s8 vanda, gi ar trebul sé se preconizeze ca
vanzarea va indepiini criteriile de recunoastere drept vanzare finalizatd in termen de un an de la
data ctasificaril.

Atunci cand Grupul este angajat intr-un plan de vanzare care implicd pierderea controlului fillalel,
toate activele si datoriile acelel fillale sunt claslficate drept detinute in vederea vanzarii atuncl cand
criteritle descrise mai sus sunt indeplinite, indiferent daca Grupul va retine interese care nu
controleazd in fosta filiald in urma vanzaril.

Activele imobilizate (sau grupurile destinate ceddril) clasificate drept detinute in vederea vanzarii
sunt evaluate {a valoarea cea mai mic3 dintre valoarea contabild 5i valoarea justd minus costurile
generate de vanzare.

3.7 Recunoasterea veniturilor

Veniturlle sunt masurate la valoarea justd a sumelor incasate sau de incasat. Veniturile sunt reduse
cu valoarea retururilor, rabaturilor comerclale si a altor costuri similare,

3.7.1. Vanzarea de bunuri

Veniturlle din vanzarea de bunuri sunt recunascute atunci cand bunurlie au fost livrate, iar
drepturile de proprietate au fost transferate, moment la care urmatoarele conditll vor fi fost
indeplinite;

. Grupul a transferat in mod substantial ciitre cumparator toate riscurile sl beneficiile aferente
dreptulul de proprietate asupra bunuriior;

. Grupu! nu retine niclo Implicare managerialé asociatd de oblcei dreptului de proprietate, sl nici
controlul efectiv asupra bunurilor vandute;
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.7 Recunoasterea veniturilor {continuare)

3.7.1. Vanzarea de bunuri (continuare)

. suma veniturilar poate fi masurata intr-o manierad credibild;
. este probabil ca beneficiile economice asociate tranzactiel sa intre in Grup, lar
. costurile inregistrate sau ce urmeaza a fi inregistrate cu privire la tranzactie pot fi masurate

intr-o manierd credlbila.
3.7.2 Venituri din furnizarea de servicli de transport

A. Veniturile din transport vor fl inregistrate pe masura ce transportul este confirmat de
beneficiar in baza urmatoarelor documente:

- dorumentele de transport (conosament) in cazul AMG;

- documentele care atestd descarcarea marfil (inventar la descdrcarea marfil / raport de
descarcare).

Criterii speciale de recunoastere:
Veniturlle din servicii in curs de executie vor fi recunoscute in functie de:

. localizarea navelor |a sfarsitul fiecdrel luni conform sistemului electronic de monitorizare din
dispeceratul Navrom;

. traseul virtual al convolului (cantitate x distantd virtuald) coroborat cu comercializarea
virtuzld a comenzil.

B. Veniturile din alte servicii (reparatii, etc.) vor fi inregistrate pe masurd ce acestea sunt
furnizate, corelate cu stadlul executarii lucrarilor.

Stadiul executdrii lucrrilor va fi stabilit pe baza situatlilor fucrdrilor atasate facturilor, proceselor-
verbale sau altor documente care atestd stadiul executdril si receptia serviciilor furnizate.

Criterii speciale de recunoastere:

Costul de productle al bunurilor si serviciillor in curs de executle va fi prezentat la sfarsitul perioadel
{lunar) in contul 711 - Miscarl in soldurl.

La inceputul perioadel urmatoare, bunurile in curs de executie vor fi retratate la costurile
inregistrate cumulativ de la inceputul perloadei.
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)
3.7 Recunoasterea veniturilor {continuare)
3.7.3 Venituri din dividende i dobanzi

veniturile din dividendele aferente investitiiior sunt recunoscute cind este stabilit dreptul
actionarilor de a le incasa.

Veniturile din dobanzile aferente unei Imobilizéri financlare sunt recunoscut atuncl cand exista
probabilitatea ta Grupulul s& il revind in viitor anumite beneficii economice si cand aceste beneficil
pot f evaluate in mod credibll. Veniturile din dobédnzi sunt inregistrate pe baz3 temporald, prin
referinta la capitalul scadent si la rata dobanzii efective aplicabile, care este rata exactd de scont a
incasdrilor viitoare de numerar estimate de-a lungul duratei de viata a activulul financiar, pand la
valoarea neta contablld a activului respectiv.

3.8 Contracte de constructli

Veniturile si costurile din contractele de constructil din Santierul Navrom sunt recunoscute n functie
de stadiul de finalizare al activititil contractuale la finalul perioadel de raportare, evaluat pe baza
procentulul costurilor suportate pentru lucrarile efectuate pané la data respectiva raportat la
costurile contractuale totale estimate,

3.9 Moneds straina

Tranzactille in valutd sunt convertite in moneda functionald a fiecirel entitati din Grup Ia cursul de
schimb valabll Ia data tranzactiei. Activele si datorille monetare inregistrate in devize |a data
raportiril sunt exprimate in moneda functionala la cursul din ziua respectiva.

Pierderile si céstigurile valutare din elemente monetare reprezintd diferenta dintre costul amortizat
in moneda functionald 1a inceputul perioadei, ajustat |a dobanda efectiva si plétile efectuate in
timpul perloadei, si costul amortizat al monedei stréine convertite |a cursul de schimb la finalul
perioadel. Activele i datorille nemonetare exprimate in moneda stréind care sunt evaluate 2
valoarea justd sunt convertite in moneda functionald la cursul din data la care a fost detarminatd
valoarea Justa. Diferentele de conversie sunt prezentate in contul de profit i plerdere. Elementele
nemonetare care sunt evaluate la cost istoric in moned3 strind sunt convertite la cursul de schimb
de |la data tranzactiel.

3.10 Costurile indatorarii

Costurile aferente imprumuturilor care sunt direct atribuibile achizitiel, caonstructiel sau productiel
unui activ cu ciclu lung de productie se capltalizeaz3 pand in momentul in care activul este pregatit
in vederea utilizarii prestabilite sau vanzarii.

Veniturile din Investitil obtinute din Investirea temporard a anumitor imprumuturl in timpul folosiril
acestara pentru active cu ciclu lung de productie sunt deduse din costurile indatorarii eligiblle
pentru capitallzare.

Toate celelalte costuri aferente imprumuturilor sunt recunoscute drept cheltuieli in contul de profit sl
pierdere al perioadel in care apar.

24



J L 3

r

r

[ 1

S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.11 Costuri cu beneficiile post-angajare

Grupul efectueaza playl in numele salariatilor propril cdtre Statul roman, in decursul normal al
activitatli sale. Totl angajatil Grupului sunt membri ai sistemulul de pensii al Statului roman. Grupul
nu este angajat in niciun alt sistem de pensii sau beneficii post-angajare $i, prin urmare, nu are
obligatii referitoare la pensii. In plus, Grupul nu are obllgatii de a presta servicil ulteripare
angajatllor sai.

3.12 Impozitarea
Cheltuiala cu impaozitul pe profit reprezintd suma impozitului curent sl a impozitului amanat.
3.12.1 Impozitul curent

Impozitul curent se bazeaza pe profitul impozabil al anului. Profitul impozabll difera de profitut
inaintea impozitiril raportat in situatia consolidatd a profitulul si pierderii, deoarece exclude
elementele de venituri si cheltuleli care sunt impozabile sau deductibite in altt ani sl exclude de
asemenea elementele care nu sunt niciodatd Impozabile sau deductibile. Datoria Grupului privind
Impozitul curent este calculatd utilizénd ratele de impozitare in vigoare sau aflate in mod substantlal
in vigoare la data raportaril.

3.12.2 Impozitul aménat

Impozitul amanat este recunoscut asupra diferentelor temporare dintre valoarea contabila a
activelor si datoriilor in scopuri de raportare financiard sl bazele corespunzatoare de impozitare.
Datoriile cu impozitul amanat nu sunt recunoscute pentru urmatoarele diferente temporare:
recunoasterea inkiald a activelor sau datoriiior intr-o tranzactie care nu constituie o comblnare de
intreprinderi si care nu afecteazé nicl profitul sau plerderea impozabild si nici proﬂtul sau pierderea
contabll3, si nic dlferentele aferente investitiilor in fillale 5l entlt&tl controlate in comun in misura in
care este probahll sa nu fle reluate in viitorul previzlbil in plus, Impozitul amanat nu este
recunoscut in cazul diferentelor temporare apdrute la recunoasterea Initiald a fondulut comercial,

Irnpozltul aménat este masurat la ratele de Impozitare estimate a fi aplicate diferentelor temporare
in perloada in care datorla este decontatd sau activul este realizat, pe baza legilor din Roménia in
vigoare sau Intrate in vigoare in mod substantial pana Ia data raportaril {2016 si 2015: 16%).

Activele sl datoriile cu impozitul amanat sunt compensate atuncl cand existd un drept aplicabll de a
le compensa, si cind acestea privesc impozitele pe venit impuse de aceeast autoritate fiscala
aceleias| entitatt fiscale Impozablle, sau unor entitatl fiscale diferite, lar acestea Intentioneaza sg-sl
compenseze activele cu impozitul amanat cu datoriile cu Impozitul amanat pe baza netd sau activele
si datoriile cu impozitul vor fi reallzate sirmultan.

O creantd privind impozitul amanat este recunoscutd pentru plerderi sl credite fiscale neutilizate si
diferente temporare deductibile, in mésura in care este probabil sa existe suficiente profiturl
impozabile asupra cirora si poata fl utilizate. Activele cu impozltul amanat sunt revizuite la flecare
dat’ de raportare si sunt reduse in mésura in care nu mal este probabil c@ beneficiul fiscal aferent
va fi utilizat,
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUA_TIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEX, dacd nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)
3.12 Impozitare (continuare)
Impozitul curent si impozitul amanat

Impozitul curent sl cel amanat sunt recunoscute in contul de profit si plerdere, cu exceptia cazurilor
in care se referd la elemente recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sau direct in
capitalul propriu, caz in care impozitul curent si cel amanat sunt de asemenea recunoscute in alte
elemente ale rezultatului global sau direct in capitalul propriu.

Impozitul pe venit aferent perioadel incheiate la 31 decembrie 2016 a fost 16% (31 decembrie
2015: 16%), in conformitate cu legislatia din Romania.

3.13 Imobllizari corporale

Terenurile si clidirile detinute pentru a fi folosite in productia sau furnizarea de bunurl sau servicit
sau pentru scopuri administrative sunt inregistrate in situatia consolidatd a situatiilor financiare la
cost, minus amortizarea acumulaté si alte plerderi de valoare.

Amortizarea constructiilor este inregistrat3 in sltuatla rezultatului giobal prin contu! de profit si
pierdere al anului,

Imobliele in curs de constructie pentru a fi folosite in productia sau furnizarea de bunuri sau servicil
sau pentru scopurl administrative sunt inregistrate la cost, minus pierderile din depreclere, Costul
include anorarille profesionale sl, pentru activele cu ciclu lung de productie, costurile indatoraril
capltalizate conform politicil contabile a Grupului. Astfel de imobile sunt clasificate in categorille
corespunziitoare de Imobiliziri corporale cind sunt finalizate gi pregitite pentru utillzarea
previzuti. Amortizarea acestor Imobllizarl, recunoscutd pe aceeasl baza cu alte imobilizari
corporale, incepe atunci cand Imobillizérile sunt pregitite pentru utilizare. Amortizarea acestor
imobilizari, recunoscutd pe aceeasi bazd cu alte imobllizéri necorporale, incepe atuncl cand
imobilizérile sunt pregdtite pentru utllizare.

Instalatlile si echipamentele, inclusiv navele, sunt evaluate |a cost minus amortizarea acumulaté sl
plerderile de valoare.

La 31 decembrie 2012, in scopul intocmirli situattilor financiare consolidate, Grupul a aplicat una
dintre exceptlile incluse in IFRS 1, care scuteste entitdtlle care adoptd pentru prima data
standardele de cerintele de reluare a informatiilor privind costul in ceea ce priveste imobilizgrile
corporale - ,IFRS1- D8 poate folosi astfel de evaludri ale valoril juste, determinate de anumite
evenimente, drept cost presupus 12 data acelei evaludri.,” In mod specific, prevederea permite unei
entitiiti care adoptd pentru prima datd IFRS-urile s3 foloseascd valoarea justd, determinatd de
anumite evenimente, drept cost presupus !a data acelel evaludri, pentru evaluarea evenimentetor
care au avut loc dupa data adoptarii IFRS-urilor si s& inregistreze in contabilitate aceste situatil.

Pentru Grup, data evaluaril a urmat datel de tranzitie la IFRS, respectiv 31 decembrie 2012, cand a
fost avut in vedere un exercitiu de calculare a valorii juste pentru toate mijloacele fixe, care a
devanit cost presupus.

Amortlzarea este inregistratd in asa fel incit sé se diminueze costul sau evaluarea activelor, minus
valorile reziduale, de-a lungul duratel lor estimate de viatd, utilizand metoda linlard. Duratele
estimate de viat3 util3, valorile reziduale 51 metoda de amortizare sunt revizuite la sfarsitul fiecdrel
perioade de raportare, avind ca efect modificari in estim3rile contabile viitoare,
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S.C. 7.T.8. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare}

3.13 Imohilizari corporale {continuare)

Un element de imabilizare corporald este de-recunoscut la momentul cedaril sau atuncl cand nu
sunt estimate beneficit economice din utilizarea continua a activulul. Plerderea sau castigul provenit
din vanzarea sau casarea unel imobilizari corporale este calculat(d) ca diferenta intre veniturile din
vanzare si valoarea neta contabild a activulul sl este recunoscut(3) in contul de profit si plerdere.

Duratele medil de viata utilizate pentru imobllizdrile corporale sunt urmatoarele:

Ani
Cladiri si constructll speciale 8 -60
Instalatii tehnice sl echipamente 3-30
Mijloace de transport 4-6

3.14 Imobilizari necorporale

Imgbilizérl necorporale achizitionate separat

Imobllizérile necorporale cu durate de viajd determinate, achizitlonate separat sunt raportate la cost
minus deprecierea sl amortizarea acumulati. Amortlzarea este calculatd prin metoda linlara de-a
lungul duratel de viatd utild, Durata de viatd utild estimata si metoda de amortizare sunt revizulte la
sfarsitul fiecdrei perioade de raportare, avand ca efect modificari in estimarile contabile viltoare.

in calculul amortizdrli sunt folosite urméitoarele durate de viatd utlla:

Ani

Concesiuni si patente 1-5

3.15 Deprecierea imobilizdrilor corporale si necorporale, altele decat fondul comercial

Imobilizérile necorporale cu o duratd de viatd utild nedeterminatad, precum si Imaobilizarile
necorparale care nu sunt incd disponibile pentru utilizare sunt testate cel putin anual pentru
depreclere, s ori de cate ori existd indicil de depreciere a activului.

La finaluf fiecirei date de raportare, Grupu! revizuieste valorile contabile ale imobilizérilor corporale
sl necorporale pentru a determina dacd existd vreun indiciu cd acele active au suferit pierderi prin
depraciere. Daci existd un astfel de Indiciu, suma recuperabild a activulul este estimatd pentru a
determina marimea pierderil prin depreciere {dac# existd). Atunci cand nu este posibild estimarea
sumel recuperabile a unui activ individual, Grupul estimeaz§ valoarea recuperabild a unitatil
generatoare de numerar cireia il apartine activul. Acolo unde poate fi identificatd o baza de alocare
consecventd, activele Grupului sunt de asemenea alocate unor unitdti individuale generatoare de
numerar sau celul mal mic grup de unititl generatoare de numerar pentru care se poate identifica o
bazd de alocare consecventa,

Imobillzirile necorporale cu duratd de viatd nedefinita si Imobilizarile necorporale care nu sunt incad

disponiblle pentru a fi utilizate sunt testate anual pentru depreciere si orl de cate orl existd un
indiclu c3 este posibll ca activul s fie depraclat.

27



C——-“ L—

::}f—ﬁr"‘%r—"lL_lL_JL_lL_Jl:}C:lr“?F‘ﬂl_‘lCIJCZEE:!E::c_?

5.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specificd altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)

3.15 Deprecierea imobilizirilor corporale si necorporale, altele decat fondul comercial
(continuare)

Suma recuperabll3 este cea mai mare valoare dintre valoarea justd minus costurile de vanzare §i
valoarea de utilizare. In evaluarea valorii de utillzare, fiuxurile viitoare estimate de numerar sunt
scontate la valoarea curentd utilizénd o taxa de scont inainte de impozitare, care reflectd evaluarile
curente de piats a valoril temporale a banilor si riscurile specifice activului, pentru care fluxurile
viitoare de numerar nu au fost ajustate.

Acolo unde deprecierea se reverseazd, valoarea contablld a activulul (sau a unitatli generatoare de
numerar) este majoratd la nivelul noll estimarl 2 valoril sale recuperabile, dar astfel incat valoarea
contabild crescutd si nu depiseascs valoarea contabild care ar fl fost stabilitd daca nu ar fi fost
recunoscutd deprecierea pentru activ (unitatea generatoare de numerar) in anii precedentl. O
plerdere prin depreciere este recunoscutd imediat in contul de profit st plerdere, cu exceptia
cazurilor in care activu! relevant este inregistrat la valoarea reevaluati, caz in care plerderea prin
depreciere este tratatd ca o descrestere prin resvaluare.

3.16 Stocuri

Stocurlle sunt inregistrate la cea mai micé valoare dintre cost si valoarea realizablla nets. Costurile,
inclusiv o parte corespunzitoare cheltuielilor fixe si variabile indirecte sunt alocate stocurilor
detinute prin metoda cea mai potrivitd clasel respective de stocuri, majoritatea filnd evaluata pe
baza mediel ponderate. Valoarea realizabil3 netd reprezintd pretul de vénzare estimat pentru stocuri
minus toate costurile estimate pentru finalizare sl costurile aferente vanzaril.

3.17 Proviziocane

Pravizioanele sunt recunoscute atunci cand Grupul are o obligatle curentd (legala sau implicitd) ca
rezultat al unui evenlment trecut, cand este probabil ca Grupul sa trebulasca sa stinga obligatia si
cand se poate face o estimare credibild 2 sumel obligatlel respective,

Suma recunoscutd ca provizion este cea mai buna estimare a sumei necesare pentru a stinge
obligatia curentd la data bilantului contabil, luand in considerare riscurile sl incertitudinile aferente
obligatiel. In cazul in care un provizion este masurat utllizand fluxurile de numerar estimate pentru
a stinge obligatia curentd, valoarea contablld este valoarea curentd a fluxurilor respective de
numerar.

3.18 Garantil

Provizioanele pentru castul estimat aferent obligatillor de garantare sunt recunoscute la data
vanzaril produselor, conform celei mal bune estimari a directorilor privind cheltulala necesara pentru
a stinge obligatia Grupului.

3.19 Instrumente financiare

{  Instrumente financiare nederivate

Instrumentela financiare nederivate includ participatit in capitalul propriu si titluri de credit,

creantele comerciale si de altd naturd, numerarut si echivalentale de numerar, imprumuturlie si
datoriile, datoriile comerciale sl de alta natura.
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.19 Instrumente financiare {continuare)
i Instrumente financiare nederivate (continuare)

Instrumentele financiare nederivate sunt initial recunoscut la valoarea justa plus, pentru
instrumentele care nu sunt evaluate la valoarea justd prin contul de profit sl pierdere, orice cost de
tranzactie direct atribuibil, cu exceptia celor de mal jos. Ulterior recunoasterii initiale, instrumentele
financlare nederivate sunt evaluate dupé cum este descns mai jos.

Un instrument financiar este recunoscut atuncl cdnd Grupul devine parte din prevederile
contractuale ale instrumentului. Activele si datoriile financiare sunt de-recunoscute daca drepturile
contractuale Grupului asupra fluxurilor de trezorerie decurse din activul sau datoria financiard expira
sau dacd Grupul transferd activul financiar unel alte parti fara a refine controlul sau semnificativ
toate riscurile si beneficiile asupra activulul. © cumparare sau o vanzare standard a activelor si
datoriilor financiare este recunoscutd la data tranzactiel, respectiv, data la care Grupul se angajeaza
s5 vand3 sau si cumpere activul respectiv. Datorlile financiare sunt de-recunoscute daca obligatiile
Grupului previzute Tn contract expira sau sunt achitate sau anulate.

Numerarul si echivalentele de numerar inseamna soldurl de numerar si depozite la vedere cu
scadente de maximum trei luni,

Evaluarea ulterioard a Investitiilor de capital pentru care nu exista preturi cotate pe o platd activa se
efectueaz Ia cost. Dacl valoarea recuperabild este mal micd decat valoarea contablld, este
recunoscutd o depreciere.

Alte instrumente financiare nederivate sunt evaluate la cost amortizat folosind metoda dobanzil
efective, minus pierderi din depreciere.

Active financiare Ia valoarea justa prin profit sau pierdere

Activele financlare sunt claslficate drept active financiare 1a valoarea justa prin contul de profit si
pierdere atuncl cénd actlvul financiar este fie detinut pentru tranzactlonare sau este desempnat astfel
in momentul recunoasteril Initiale. Activele financiare la valoarea justa prin contul de profit si
plerdere sunt declarate !a valoare justd dacd Grupul gestioneazd aceste investitil sl 1a decizit de
achizitle sau vanzare pe baza valoril juste in conformitate cu strategia Grupului privind
managementul| riscului sau de investitii. Costurile de tranzactionare atribulbile sunt recunoscute in
contu! de profit si plerdere pe misurd ce sunt suportate. Activele financiare la valoarea justad prin
contul de profit si pierdere sunt evaluate fa valoarea justd, iar migcérile sunt recunoscute in contul
de profit si plerdere,

i Imprumuturi si creante

imprumuturile si creantele sunt active financiare cu platl fixe sau determinablle, care nu sunt cotate
pe o platd activd. Acestea sunt recunoscute initial la valoarea justd, plus orlce costuri de
tranzactionare direct atribuibile. Ulterior recunoasteril inifiale, imprumuturile sl creantele sunt
evaluate 1a cost amortizat folosind metoda dobénzil efective, minus pierderile din depreciere.
Deprecierea activelor financiare

Activele financiare, altele decat cele la valoare justd in contul de profit si pierderi, sunt evaluate
pentru deprecierea la sfarsitul flecdrel perioade de raportare.
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.19 Instrumente financiare {continuare)
Deprecierea activelor financiare (continuare)

Activele financiare sunt considerate depreciate atuncl cand existd dovezi oblective cd unul sau mal
multe evenimente petrecute dup# recuncasterea Inifiald au avut un impact asupra fluxulul viitor de
numerar aferent investitiei.

Anumite categoril de active financiare, cum ar fi clientil, active sunt evaluate pentru depreciere in
mod colectiv, desi sunt evaluate a fi nedepreciate individual. Dovezl oblective pentru deprecierea
unul portofoliu de creante pot include experienta trecutd a Grupulul cu privire Ia platile colective, 0
crestere a platilor intarziate dincolo de perioada de creditare, precum si modificdri vizibile ale
conditiilor economice nationale si locale care se coreleaza cu incidentele de plata privind creantele.

Valoarea contablld a actlvulul financlar este redus3 cu pierderea prin depreciere, direct pentru toate
activele financiare, cu exceptla creantelor comerciale, caz in care valoarea contabild este redusa
prin utillzarea unui cont de provizion. In cazul in care o creanta este consideratd a fi nerecuperabilg,
aceastd este eliminatd si scdzutd din provizion. Recuperdrile ulterioare ale sumelor eliminate
anterior sunt creditate in contul de provizion. Modificirile in valoarea contabild a contulul de
provizion sunt recunoscute in contul de profit i pierderl.

lit Instrumente financiare derivate

Grupu! devine parte intr-o serie de instrumente financiare derivate pentru a-3i gestiona expunerea
la riscul de piata.

Instrumentele financlare derivate sunt recunoscute Iniial la valoarea justa de la data incheleril
contractelor si sunt reevaluate ulterior la valoarea lor justa la incheierea fiecérei perioade de
raportare. Castigul sau plerderea rezultatd este recunoscutd imediat in contu! de profit sau plerdere,
exceptand cazul in care instrumentul derivat este desemnat §l actioneaza ca instrument de
acoperire, situatie in care momentul recunoasteril in profit sau pierdere depinde de natura relatiei
de acoperire.

De-recunoasteraa activelor si a datorillor

Grupul de-recuncaste active financiare numai atunci cand drepturile contractuale asupra fluxurilar
de numerar aferent activelor expiré; sau transferd activul financiar si, in mod substantial, toate
riscurile si beneficiile aferente activului citre o altd entitate,

Grupul de-recunoaste datoriile financiare daca sl numal daca obligatille Grupului au fost platite,
anulate sau au expirat.

Utilizarea estimdarilor

intocmirea situatillor financiare necesitd efectuarea unor estimari i ipoteze de cdtre conducere,
care afecteazd sumele raportate ale activelor 5l datoriilor contingente la data bilantulul, precum sl
sumele raportate ale veniturilor | cheltulelilor in timpul perloadei de raportare. Rezultatele actuale
pot fi diferite de valorile estimarilor. Estimarile 5l ipotezele care stau la baza lor sunt revizuite
perlodic. Revizuirile estimérilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarlle sunt
revizulte, dach revizulrea afecteazi doar acea peripad3, sau in perioadele viitoare, daca revizulrea
afecteazd atit perioada curentd, cat si perioadele viltoare.
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

{toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specificd altfel)

4., VENITURI

Prezentdm in continuare o analizd a veniturilor Grupului aferent anului, provenit din operatiuni

continue:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul inchelat la
31 decembrie

2016 2015

Iei Iei

venituri din vanzarea de marfa 24.617.319 25.376.552
Venituri din vanzarea de materii prime 1.109.682 21.387
Venituri din vanzarea de produse finite - -
Veniturl din prestarea de servicil 372.680.788 389.076,952
Venituri din alte activitati 7.277.686 7.977.229
Total 405.685.476 422,452,120

5. ALTE CHELTUIELI

Anul inchelat 1a
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2016 2015

lei Iei

Chaeltuiell cu energia electricd 3.753.187 3.820.302
Cheltuleli cu reparatliile 6.849.000 7.111.303
Cheltuieli cu chirille 7.343.808 5.617.356
Cheltuielt cu primele de asigurare 5.557.163 5.252.235
Cheltuieli cu formarea 200.508 3.648
Cheltulell de transport 944,402 1.287.981
Cheltuteli cu taxe si comisioane 1.053.292 926,928
Cheltutell de protocol, reclama si publicitate 1.296.063 1,.238.741
Cheltulell de deplasare 551.759 579.343
Cheltuieli cu taxele postale si telecomunicatil 1.316.334 1.223.916
Cheltuiell cu taxele si impozitele 2.595.694 2.375.994
Cheiltuieli cu ambalajele 14.569 5.650
Total 31.475.779 29.443.397

6. CHELTUIELI / VENITURI CU INVESTITII

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat 1a
31 decembrie

2016 2015

fei lei

Venituri din investitil financlare 7.951.886 =
Cheltulell cu investitlile financiare {4.493.395) (1.670.161)
Venituri din active financiare 45.797 146.446
Alte veniturl financiare 1.862.948 B56.676
Afte cheltule!l financiare {539.500) (154.329)
Venituri / (Cheltuieli) din investitii financiare 4.827.736 (821.368)

in 2016, veniturile sl cheltuielile cu investitiite financiare Includ in principal rezultatul din vinzarea

Navrom Delta si Danu Transport.
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

{toate sumele sunt exprimate in LEX, daca nu se specificd altfel)

7. ALTE CASTIGURI SI PIERDERI

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2016 2015
Alte venituri 11.289.197 11.509.228
Cheltulell nete cu diferentele valutare 1.077.619 714.188
Venlturi / (cheltuiell) nete cu ajustarl pentru actlivele
turente (6.129.357) (17.382.107)
Venituri / {cheltuieli) nete cu ajustari pentru activele
imobilizate (32.388) =
Venituri / {(cheltuieli) nete cu provizioanele (795.912) -
Venituri / (cheltuiell) nete cu serviciile in curs 2.821.722 (3.341,191)
Venituri din active imobilizate In curs 748.032 2.840.008
Amortizarea creantelor incerte (1.137.022) (902.716)
Alte cheltuielt administrative (5.195.393) (4.291.784)
Cheltuieli cu cedarea mijloacelor fixe (4.539.035) (8.459.814)
Total (1.892,537) {19.314.,190)

in 2015, randul Alte venitur! Include vanzarea unui motor Stemens la preful de 6.623.270 lel 5i alte
vagoane vandute, insé 5| o coractie aferantd taxelor locale cu privire la Canopus in suma de

1.665.354 lel.

in 2016, randul Alte venituri Include in principal venituri din vanzarea de mijloace fixe (7.793.871
lei) inregistrate in principal de CNFR Navrom (vdnzare de nave in valoare de 5.194,201 lei) si

Navrom BAC (1.691.333 lei).

B. CHELTUIELI CU SUB-CONTRACTANTII

Cheltuielile cu sub-contractanii inciud cheltuielile cu tertii pentru furnizarea de servicil de transport.

9. COSTURI DE FINANTARE NETE

Prezentdm in continuare o analizd a veniturilor Grupului obtinute din investitil efectuate in timpul

anului;
Anul incheiat Ia Anul incheiat 1a
31 decembrie 31 decembrie
2016 2015
lef lei
Venituri financiare 390.790 278.754
Comisioane bancare si cheltulell similare (592.227) {604,760}
Dobénzi la imprumuturl {1.855.752) (2.492.183)
Total (2.057.189) {2.818.188)

Venitul financiar provine din dobanda obtinutd de Grup pentru facilitatea de tip ., descoperit de cont”

st depozitele pe termen scurt,

Dobénzile la imprumuturi se referd in principal la imprumuturile primite de TTS S.A. gl CNFR
Navrom $.A. de la IFC, de Trans Europa Port de {2 ING Bank si de Canopus de la Unicredit Bank, de
Fluvius de la Unicredit, dar sl Ia facilitatea de tip ,descoperit de cont” primité de Navrom de la

Unicredit Bank.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

(toate sumele sunt exprimate in LEX, dacd nu se specifica altfel)

10. IMPOZIT PE PROFIT

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2016 2015

lei lei

Cheltuieli cu impozitul curent {nota 10.2) 5.149.,737 65,491,893
Cheltuleli / {(Venituri) cu impozitul amanat recunoscut in anul

in curs (nota 10.1) (238.322) (2.984.529)

Total 4.911.415 3.507.364

Rata de impozitare pentru reconcilierea de mal sus pentru anil 2016 si 2015 este 16%: in Romania.

10.1 Detalii privind impozitul amanat

Anul inchelat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2016 2015

lei lei

Sold datorli cu impozitul amanat la 1 ianuarie 496.193 3.480.722
Cheltuteli / (venituri) aferente perioadei

- generate de rezervele din reevaluare {1.0B7.671} (1,208.103)

- imprumuturi st alte datoril {79.148) (1.776.426)

Impact total - contul de profit sl pierdere {1.166.818) {2.984.529)

Impact total - achizitie Plimsol si Fluvius 651.273 -

Sold datorii cu impozitul aménat la 31 decembrie {19.352) 496.193

10.2 Detalii privind impozitul pe profit

Anul inchelat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2016 2015
lei lef
Profit inalntea impozitarii 23.181.649 14.080.000
Impozit caiculat la o rata de 16% 3.709.064 2.252.800
Efectul cheltuielilor neimpozabile 2.114.254 4,074,957
Efectul veniturilor neimpozablle (3.839.340) {1.043.967)
Efectul altor elemente simllare veniturilor 3.165.759 1,208.103
Impozlt curent aferent anului in curs, inaintea plerderilor
fiscale - -
Credit fisca! - -
Impozit curent aferent anului in curs 5.149.737 6.491,893
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s.C. T.T.S. (Transport Trade Services) 5.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

11. INFORMATII PRIVIND SEGMENTAREA

Principalul obiect de activitate al Grupului este transportul de marfd pe Dundre 5i alte servicil
complementare aferente transportulul de marfa, precum manipularea marfil, incdrcarea i
descdrcarea, depozitarea.

Informatille raportate principalului factor de decizie in materie de operatiuni pentru alocarea
resurselor si evaluarea performantel segmentelor au in vedere tipul de activitali - intermediere,
transportul fluvial, servicil de exploatare si alte servicil (reparatil |a flota de transport, activitati de
hotel, distributia de diverse bunuri (cherestea, combustibil, lubrifianti).
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s.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specificd altfel)

11. INFORMATII PRIVIND SEGMENTAREA (continuare)

Venituri si rezultate pe segmente {continvare)

20186 Total
Cheltuigll cu investifille 4.,827.736
Cheltuizla / venit de finantare net {2.057.189)
Profit inaintea impozitarii 23.181.649
Cheitulell cu Impozitul pe prafit (4.811.415)
Profitul aferent anulul din operatiuni continue 18.270.234

Alte elemente ale rezuitatului global al anului =

Impozit amanat aferent rezultatului global -

Total rezultat glabal aferent anului 18,270,234

Profitul anulul atribuibil:

Atribuibil:
Actionartlor Societatli 15.117.074
Intereselor care nu controleaza 3.153.160

Total rezultat global

Atribuibil:
Actionarilor Societatli 15.117.074
Intereselor care nu controleaza 3.153.160

Politicile contabile aferente segmentelor raportabile sunt aceleasi ca politicile contabile ale Grupulul
descrise la nota 3.
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEX, daca nu se specifica altfel)

11, INFORMATII PRIVIND SEGMENTAREA {continuare)

Venituri si rezultate pe segmente {(continuare)

2015

Cheltulell cu investitille
Cheltuleli / venituri de finantare nete

Profit inaintea impozitarii
Cheltuieli cu impozitul pe profit
Profitul aferent anului din operatiuni continue

Alte elemente ale rezultatului global al anului

Impozit aménat aferant rezultatului global

Total rezultat global aferent anului

Profitul anului atribuibil:

Atribuibif:

Asociatilor Socletatil

Intereselor care nu controleaza

Total rezultat global

Atribuibil:

Asociatilor Societati

Intereselor care nu controleazi

Total

(821.368)
(2.818.188)

14.080.001

(3.507.364)

10.572.636

10.572.636

9.641.311
931.326

9.641.311
©931.326

Politicile contabile aferente segmentelor raportabile sunt aceleasi ca politicile contabile ale Grupulul
descrise la nota 3.

Transport Operatiuni
2016 TOTAL Forwarding fluvial in port Altele
Total 405.685.477 73.356.803 221,906,323 57.613.940 52.808.411
Produse
agricole 148.795.773 39.440.730 64.169,210 45,185.833 =
Produse chimice 37.269.866 5.096.079 25.150.675 7.023.112 -
Minereuri 130.992.770 18.685.097 110.678.710 1.626.963 -
Alte produse 14,498.046 - 14.498.046 - s
Alte servicli 74.129.022 10.134.897 7.409.682 3.776.032 52.808.411
Transport Operatiuni
2015 TOTAL Forwarding fluvial in port Altele
Total 422.452,120 94.843.708 231,791,179 48.851,122 46.966.111
Produse
agricole 141.807.328 46,550,960 59.019.388 36.236.980 -
Produse chimice 34.555.164 4.001.617 24,129,355 6.424.192 -
Minereuri 166,121.624 30.502.563 133.927.568 1.691.493 -
Alte produse 13.273.386 - 13.273.386 = s
Alte servicil 66.654.618 13,7B8.568 1,441,482 4,49B.457 46.966.111

Alte servicil pentru segmentul Altele includ in principal venituri din comert, venituri ale santlerelor,

hidro-constructli, servicil de inchiriere si sub-inchiriere, servicil de incércare in buncare si

acvaculturs,
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S.C, T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

11, INFORMATII PRIVIND SEGMENTAREA (corntinuare)

Active si datorii pe segmente

Active pe segmente 2016

Forwarding
Transport fluvial
Operatiunl in port
Altele

Total active pe segmente

Active nealocate

Investitii in entitatea in care se investeste

Total active

Datorii pe segmente

Forwarding
Transport fluvial
Operatiunl in port
Altele

Total datorii pe segmente

Datorii nealocate
Imprumuturl pe termen lung
Datorll cu impozitul aménat
Alte datoril pe termen lung
Leasing

Imprumuturi pe termen scurt

Total datoril

Active pe segmente 2015

Forwarding
Transport fiuvial
Operatiunt in port
Altele

Total active pe segmente

Active nealocate
Investitii in entitatea in care se investeste
Active detinute in vederea vanzarii

Total active

31 decembrie
2016

114.975.102
312.530.121
169.439.366

93.729.667

690.674.256

27.155.577

717.829,833

31 decembrie
2016

11.535.511
36.392.720
B.875.786
8.244.864

65.048.880

30.039.845
(19.352)
10.455.371
3.956.323
29,402.522

138.883.589

31 decembrie
2015

111.873.354
312.547.101
161.529.011

89.287.117

675.236.584

16.410.370
3.218.694

694.865.647
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5.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITU&TIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

11. INFORMATII PRIVIND SEGMENTAREA {continuare)

Datorlii pe segmente 31 decembrie
2015
Forwarding 17.944,081
Transport fluvial 28.285.173
Operatiuni in port 3.645.292
Altele 0.725.342
Total datorii pe segmente 59.599.887
?atorii nealocate
Imprumuturi pe termen lung 6.110.167
Datorii cu impozitul amanat 456.193
Alte datorii pe termen lung 2.753.235
Leasing 2.669.125
Imprumuturi pe termen scurt 62.263.963
Total datorii 133.892.570

Pentru monitorizarea performantei segmentelor si alocarea resurselor pe segmente:

toate activele sunt alocate altor segmente raportabile decat participatiile in entitatile asociate,
activele clasificate ca detinute in vederea vanziri i activele cu Impozitul amanat;

toate datoriile sunt alocate altor segmente raportabile decat imprumuturile, alte datoril
financiare, datoril cu leasing-urile 5i Impozitele amanate.

Alte informatii privind segmentarea

Amortizarea 2016
Forwarding 2.962.461
Transport fluvial 39.946.382
Operatiuni in port 11.620.876
Altele 3.804.680

58.334.399

intriri de active imobilizate nete de puneri in functiune din investitii in

curs 2016
Forwarding 2.420.769
Transport fluvial 48.649.864
Qperatiunl in port 14.001.25%
Altele 2.413.301
67.485.189
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

11. INFORMATII PRIVIND SEGMENTAREA (continuare)

Amaortizarea

2015

Forwarding
Transport fluvial
Operatiuni in port
Altele

3,474,983
38.666.777
10.737.018

2.289.292

55,168.070

Intriri de active imobilizate nete de puneri in functiune din investitii in
curs

2015

Forwarding
Transport fluvial
Operatiunl in port
Altele

34,223,658
18.082.751
15.176.356

67.482.765
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5.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

(toate sumele sunt exprimate in LEI, dac3 nu se specifica altfel)

13, FOND COMERCIAL

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

CosT 2016 2015
Sold la inceputul anului 713.142 713,142
Combinérl in timpul anului 2.230.379 -
Sold la sfarsitul anului 2.943.521 713.142

La 31 decembrie 2015, fondul comercial a fost recunoscut pentru 2 dintre filialele consolidate:
Canopus Star S.R.L. in valoare de 364.260 lei si Trans Europa Port in valoare de 348.882 lel. In
2016, Grupul a investit in Plimsoll KFT, prin achizitia a 51% din actiunl, Plimsoll KFT detine 100%

din Fluvius KFT.

14. ALTE IMOBILIZARI NECORPORALE

COoSsT Alte imobilizari

necorporale Total
La 31 decembrie 2014 4.750.882 4.750.882
Intrari 737.242 737.242
Tesiri {110.054) {110.054)
La 31 decembrie 2015 5.378.070 5.378.070
Intrari 2.143.789 2,143,789
Tesiri {106.895) (106.89%)
La 31 decembrie 2016 7.414,964 7.414.964
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S.C. T.T7.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITU&_TIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specificid altfel)

14, ALTE IMOBILIZARI NECORPORALE (continuare)

Alte imobilizari

AMORTIZARE CUMULATA necorporale Total
La 31 decembrie 2014 1.482.280 1.482.280
Amortizarea aferenti anului 653.123 653.123
Amortizarea aferenta imobilizérilor cedate (110.054) {110.054)
Ajustar! la valoare justd - -
La 31 decembrie 2015 2.025,350 2.025.350
Amortizarea aferenta anului 578.950 578.990
Amortizarea aferentd imobilizérilor cedate (120.234) {120.234)
Ajustérl la valoare just3d - -
La 31 decembrie 2016 2.484.106 2.484.106
Valoare contabil netd la 31 decembrie 2015 3.352.721 3.352.721
Valoare contabila netd la 31 decembrie 2016 4,930.858 4.930.858

Conducerea a analizat depreclerea valorti contabile nete a Imobillzarlior corporale si necorporale si a
decis ca nu sunt necesare calcularea si inregistrarea de ajustari suplimentare pentru depreciere,
intrucat valoarea justd minus costurile de vénzare depésesc valorile contabile la care sunt refiectate

in pozitia financiard la 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015,
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specificd altfel)

16, ALTE ACTIVE IMOBILIZATE

Anul inchelat la
31 decembrie

Anul incheilat la
31 decembrie

2016 2015

lei lei

Garantii comerciale 2.066,984 1.370.117
L) 2.066.984 1.370.117

La 31 decembrie 2015, soldul activelor imobilizate include in principal o creantd de incasat de la

Administratia Porturtlor Maritime in urmatorii ani, in valoare de 1,4 mil. lel,

17. STOCURI

Anul incheiat 1a
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2016 2015

fei tei

Materiale 14,201,571 13.830.364
Unelte de micé dimensiune 1.385.853 1.233.546
Bunuri 3.592.773 2.027.565
Bunuri aflate in custodie [a terfl 300.700 370.799
Lucrari In curs de executle 256,214 257.333
Servicil in curs de executie 5.277.389 2.496.380
Ambalaje 15.552 15.948
Deprecierea materialelor (1.271.710) (1.750.534)
bDeprecierea uneltelor de mica dimensiune - (71.659)
Deprecierea ambalajelor (7.117) (6.846)
Total 23.,751.224 18,402.897

Randul Materlale contine in principal combustibll folosit de nave si macarale in operatlunile de

transpart.

Randul Lucrdrl in curs de executie se referd in principal Ia constructia in curs de executie a navelor

de pe Santlerul Navrom.

Serviciile in curs de executie se referd la serviciile prestate de Navrom Shipyard (1.642.403 lei)
pentru CNFR Navrom, Cernavoda Shipyard (1.170.581 lei) pentru Quayside Trading.

48



5.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUA_TIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 PECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specificd altfe!)

18. CREANTE COMERCIALE SI DE ALTA NATURA

Anul incheiat la

31 decembrie

Anul incheiat 1a
31 decembrie

2016 2015

lei lei

Creante comerciale 71.754.720 80.350.971
Provizioane pentru creante incerte (25.260.737) {22.154.765)
Avansuri catre furnizorii de servicil - 4.960.472
Alte creante 967.681 1.125.900
47.461.664 64.282.578

Miscérile in provizioanele pentru creante incerte:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2016 2015

lei lei

Sold la inceputul anului 22.154.765 7.618,993
Cresteri / (descresteri) nete de provizioane aferente

perloadel 3.105.972 14.535.772

Sold la sfarsitul anulul 25,260.737 22.154.765

Pentru a stablli recuperabllitatea unel creante comerciale, Societatea ia in considerare orice
modificare in calitatea de creditare a imprumutului pand la data raportirii. Concentrarea riscului de
recuperabilitate a creantel este limitata datoritd existentei unui numar ridicat de clienti neafiliagl.
Astiel, conducerea considera ¢a nu sunt necesare alte ajustari de depreciere pentru creantele
comerciale, in afara celor defa recunoscute in aceste situatii financiare.

19. ALTE ACTIVE CIRCULANTE

Anul incheiat la

31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2016 2015

lei lei

Avansuri 992,477 920.374
Debltori diversi 21.854.752 13.770.352
Provizioane pentru debitori diversi (10.947.012) (7.380.259)
Taxe de recuperate de la bugetul de Stat 2.817,512 5.402.674
Alte active circulante 3.006.975 10.001.150
Total 17.724.704 22.714,291

in 2015, Alte active circutante include imprumuturi acordate Danu Transport in valoare de
6.615.756 lei 5i Trans Terminal in valoare de 1.451.695 lei cu scadentd in octombrie 2016.
Imprumutul acordat Danu Transport a fost rambursat in 30 martie 2016.

Réndul Debltori diversl include o parte din sumele datorate de Comcereal descrise la nota 18 in
suma de 4.910.446 lei, din care 100% este provizionatd conform evaludirii conducerli. Exist3 de
asemenea creante inregistrate cu privire la vanzarile de mijloace fixe, dupa cum este prezentat la

Nota 7 - Alte castiguri sl pierder!,

In 2016, randul Debitori diversi se referd in principal la creantele din vanzarea de mijloace fixe si

TVA de incasat,
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5.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUA_TIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacid nu se specifica altfel)

20. ACTIVE CLASIFICATE CA DETINUTE IN VEDEREA VANZARII

—— 3

)

Oy Y /| /] e 3

Anul incheiat 1a Anul incheiat 1a

31 decembrie 31 decembrie

2016 2015

Investitii aferente activitdtil Navrom Delta - 3.300.472

Pierder! din depreciere - {81.778})
Valoareaa contabilad a activelor nete aferente

activitatii Navrom Delta - 3.218.694

Grupu! a dorit s3 renunte la activitatea de transport din Navrom Delta. Cedarea este in acord cu
politica pe termen lung a Grupulul de a-si concentra activitdtile pe transportul de bunurl pe fluviul
Dunarea sl alte operatiuni asimilate. In 2016, investitia in Navrom Delta a fost vandutd pentru

2,385.000 lei.

21, CAPITAL EMIS

Capltalul emis confine: Prime de

Nr. actiuni Capital social capital
Sold la 31 decembrie 2013 666.657 35.072.442 46,417.946
Emisiune de actiunl - - &
Sold la 31 decembrie 2014 666.657 35.072.442 46.417.946
Emisiune de actiuni - - -
Sold la 31 decembrie 2015 666.657 35.072.442 46.417.946
Emisiune de actiuni - - -
Sold la 31 decembrie 2016 666.657 35.072.4432 46.417.946

Capltalul sacial a fost majorat prin aport in numerar. La 18 lulie 2012, actionaril Socletatli au

aprobat majorarea capitalului sacial prin emisiunea a 66.657 de actiuni ordinare integral varsate, cu
o valoare nominald de 50 lel fiecare citre Internatlonal Finance Corporation pentru o contributle de
10.854.426 EUR, echivalentul a 49.551.480 |el. Tranzactia a generat de asemenea cregterea primei

de emisiune cu 46.218.631 lel.

In 2016 si 2015, nu au fost emise actiunl suplimentare.
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5.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se specifica altfel)

21. CAPITAL EMIS (continuare)

La 31 decembrie 2016 5i 31 decembrie 2015, structura actionariatulul Socletitii este urmitoarea:

Structura actionariatului Nr. actiuni Cota
Mihailescu Alexandru Mircea 296.940 44,54%
Stanciu lon 84.848 12,73%
Peter Hungerbuehler 60.606 9,09%
Stefan Viorel 60.606 9,09%
Hartan Canstantin 30.303 4,54%
Stefanut Petru 18.182 2,73%
Moldoveanu Aurel Florin 6.061 0.91%
Petrea Silviu Catalin 9.061 1,36%
Stefan Jancovschi Daniel 9.061 1,36%
Stoean Antonio Gabriel 9.061 1,36%
Simion Camella 6.061 0,91%
Alexandrascu Florin 3.070 0,46%
Cismeck Aurella Mihaela 3.070 0,46%
Miron Mihaela 3.070 0,46%
Internatlonal Finance Corporation 66.657 10%
Total 666.657 100%

22. REZERVE

Anul inchejatla Anul incheiat la
21 decembrie 31 decembrie

2016 2015

lei fei

Rezerve legale 6.666.570 6.666.570
Rezerve din reevaluare - -
Prime de emisiune 46.417.946 46.417.946
Alt2 rezerve 148.864.259 148.864.259
Total 201.,948.775 201.948B.775

Principalele rénduri de rezerve se referd la rezervele obtinute din adoptarea pentru prima dat3 a
IFRS-urilor, incluse la réndul ,Alte rezerve".

Prima de emisiune a fost generatd de tranzactia cu International Finance Corporation (IFC) din
2012, cand IFC a achizitionat 10% reprezentand 66.657 de actiuni din totalul actiunilor Societatil.
Randul de Rezerve legale contine rezervele constituite in conformitate cu reglementarile din
Romania.
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S.C. T.T.S. {(Transport Trade Services) 5.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

{toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

23. INTERESE CARE NU CONTROLEAZA

Anul incheiat 1a
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2016 2015

lei lef

Sold 1a 1 ianuvarie B88.055.150 106.444.735

Cota de profit aferentd anulul 3.153.159 931.326
Cresteri / (Descresteri} ale intereselor care nu

controleazad - aport 4.772.237 (19.320.910)

Saold [a 31 decembrie 95.980.547 B8.055.150

24. CREDITE PURTATOARE DE DOBANDA SI IMPRUMUTURI

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2016 2015
_ lei fei
Im prumuturi garantate
Imprumuturl pe termen scurt 14.927.314 20.233.037
Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung 14.475.208 42.030.926
imprumuturi pe termen lun
Imprumuturi pe termen lung 30.039.845 6.110.167
Total imprumuturi pe termen scurt si lung 59,442.367 68.374.130

Datorii catre institutiile de credit

in 10 aprille 2008, Societatea a primit o facllitate de credit in valoare de 10.000.000 EUR de la
International Finance Corporation pentru extinderea operatiunllor TTS S.A., inclusiv in Portul
Constanta si Galatl. Creditul trebuie rambursat in 16 rate egale blanuale consecutive {15 lanuarie

2010 - 15 iulie 2017).
Contractul prevede urmatoril indicatori:
1.  Pe bazd consolidats

a. rata lichiditatil curente peste 1,1

b. raportul dintre datoriile financiare si valoarea neta a capitalurllor proprii sub 1,0

C. rata de acoperire a serviciulul datoriel maxime peste 1,3

Societatea nu poate incheia niclun contract sau pentru inchirierea de imoblle sau echipamente
(decat in leasing financiar) cu platl de leasing mai mari de 500.000 USD in orice exercitiu financiar.,

Societatea nu poate distribui profituri, nu poate inchela niciun contract de management prin care

activitatea sa sa fie gestionata de o altd persoana.

Societatea nu poate acorda credite / avansuri / constitul depozite mai mari de 2 mil. EUR.
Sacietatea nu poate folosi incas3rile din nicio platd dintr-o tard care nu este membrd a Bancll

Mondiale.

Soldul datoriilor }a 31 decembrie 2015 este 2.500.000 EUR (11.311.250 lei), iar la 31 decembrie

2016 este 1.250.000 EUR (5.676.375 lel).
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S5.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

24. CREDITE PURTATOARE DE DOBANDA SI IMPRUMUTURI (continuare)
La 31 decembrie 2016, Socletatea a respectat acesti Indicatori,
De asemenea, Societatea a contractat urméatoarele imprumuturi de |a Unicredit Tirtac Bank:

- linle de credit pentru nevoi generale in valoare total3 de 2.000.000 EUR, trasa integral la 31
decembrie 2016. Creditul este scadent la 30 decembrie 2020. Imprumutul este garantat
printr-un imobil situat in Bucurestl, str. Vaselor nr. 34 si un gaj asupra creantelor si conturilor
curente.

- descoperit de cont sl scrisori de garantie in valoare totald de 3.000.000 EUR, scadente la 30
decembrie 2020. Acest imprumut nu a fost utilizat Ia 31 decembrie 2016.

- linie de numerar in valoare totald de 1.000.000 EUR, scadentd la 30 decembrie 2020

La 31 august 2005, CNFR Navrom S.A. 2 semnat un acord cu IFC pentru achizitia de motoare
pentru modernizarea impingétoarelor Navrom Galati i Drobeta pe care le detine in proprietate.
Costul estimat al protectului este 14,000,000 EUR, care va fi finantat in proporiie de 100% de IFC,
sl care este garantat de 5.C. TTS S.A. Dabénda la imprumut se va acumula zilnic, proportional cu
anul de 360 de zile pentru numarul efectiv de zile din perioada de aplicare a dobénzil si se va
rambursa in transe la data pldtit dobanzit imediat urméatoare sfirsitulut perioadel respective de
aplicare a dobanzii.

Creditul a fost rambursat pana la 15 iulle 2015. La 31 decembrie 2014, soldul creditului este in
valoare de 1,571.429 EUR, echivalentul a 7.043,300 lel.

in plus, Navrom a contractat o facllitate de tip ,descoperit de cont” de la Unicredit Tiriac Bank cu un
sold de 2.264.253 EUR (10.282.199 lel) la 31 decembrie 2016, Facilitatea de tip ,descoperit de
cont” are o limita totald de 4.500.000 EUR. Creditul este garantat printr-o garantie imabiliard de
rang 1 asupra imabilului din Galati, Str. Portului 23,

La 15 actombrie 2013, Canopus a semnat un acord cu Royal Bank of Scotland (RBS) pentru
finantarea Investitlel Canopus pentru extinderea capacitdtii de depozitare a terminalului de cereale
din portul Constanta, Valoarea totald a facilitdtii de credit a fost 11.500.000 EUR, cu scadent3 la 31
august 2018. La 31 decembrie 2015, a fost trasd suma de 7.906.250 EUR {35.771.828 lei} (la 31
decembrie 2014 a fost 10.781.250 EUR (48.322.641 lei). In 2015, imprumutul a fost cesionat
Unicredit Tiriac Bank, iar apoi Cltibank Europe pic Dublin, in lunle 2016. Valoarea totals a faciitatii
de credit este 9.187.500 EUR, avand urmatoarea destinatie:

- 7.187.500 EUR pentru refinantarea expuneril fatd de Unicredit Tirlac Bank cu scadentd la 31
mai 2021 - suma folositd la 31 decembrie 2016 este 6,468,750 EUR;

- 2.000.000 EUR pentru o linie de credit pentru tranzactii cu numerar (tranzactle IRS sau swap
pe dobénda).

in conformitate cu prevederile contractuiui incheiat cu Citi Bank, Canopus trebuie s& respecte
urmitorii indicator| la 31 decembrie 2016:

- 80% din cifra de afaceri anualad va fi rulati prin conturile curente;

- valoarea totala a datoriifor purtitoare de dobanda impéartita la EBITDA nu mal mare de 3;
s totalu! datorfilor impartit la capitalul propriv nu mai mare de 0,5;

- serviciul datoriel nu mal mic de 1,20;

- notificarea Bancil in cazul modificarii structuril actionariatului.

La 31 decembrie 2016, Societatea respecta indicatorii de mai sus.

Soldul creditului contractat de Canopus de Ia Unicredit este 29.375.241 lei (31 decembrie 2016) din
care 6.527.831 lel reprezintd poriunea pe termen scurt si 22.847.409 reprezinti porfiunea pe
termen lung.
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S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIPATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se specifica altfel)

24. CREDITE PURTATOARE DE DOBANDA SI IMPRUMUTURI (continuare)

De asemenea, TransEuropa Port are un imprumut pe termen lung cu scadentd in 26 iulle 2017 de la
ING Bank cu un sold de 454,561 lei. Aceastd societate are si o limitd pe care o poate folosi ca
descoperit de cont in mal multe scopuri si pentru emiterea de scrisort de garantie in valoare de
2.000.000 EUR contractats de [a ING, neutilizatd |la 31 decembrie 2016. A contractat de asemenea
un descoperit de cont de 1a ING: suma folositad 1.106.415 lel,

Superquatro Grup S.R.L. are mai multe imprumuturi pe termen scurt contractate in 2016 de 1a BCR,
scadente in 2017, din care a folosit 915,621 lei la 31 decembrie 2016.

Hote! Mercur are un descoperit de cont, din care a folosit 206.298 lei la 31 decembrie 2016, lar
Agrimoi un sold de 2.059.614 lel pentru facilitat| de tip ,descoperit de cont”.

Alte imprumuturi si datorii similare

La 31 decembrie 2016, Sacietatea inregistreazs un sold de 14.411.694 lei aferent Altor imprumuturi
si datorii simtlare, in principal reprezentate de leasing-uri. Cea mal Importantd suma, de 1.2197.500
EUR, este de la Fluvius KFT pentru vasele definute: Melanie 2 (872.526 EUR), Melanie 1 (601.741
EUR), UIlm (310.049 EUR}, Johanna (239,383 EUR}, Herso (138.992 EUR) si Elsava (34.810 EUR);
si CNFR Navrom cu 3,132,822 lei.

in termende In mai multde

1an 1an Total

RON RON RON

Alte Tmprumuturi sl datorii stmllare 3.556.323 10.455.371 14.411.694
25. DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2016 2015

fel fei

Datorii comerciale 36.923.186 32.116.677

Datoril aferente facturilor de primit 5.208.682 1,731.888

Creditori diversl 19.960 557.691

Total 42.151.828 34.406.256

26, PROVIZIOANE

Anul incheiat la Anul inchelat la

31 decembrie 31 decembrie

2016 2015

fei lei

Provizloane pentru riscuri 5i cheltuieli 3.822,175 3.026.263

Total 3.822.175 3.026.263

Provizioanele pentru riscuri si cheltuiell se referd Ia litigiu! cu Consiliul Concurentel, in urma caruia
entitatea ar trebui s3 pliteascd o amend3 calculati la cifra de afaceri Tnregistratd de CNFR Navrom
in 2005. La data situatiilor financlare, litiglul nu era solutionat.
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S.C. T.T.5. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(tpate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

27. ALTE DATORII PE TERMEN SCURT

Anul incheiat la Anul inchelat la

31 decembrie 31 decembrie

2016 2015

lei fei

Datarli cu salariile angajatilor 3.066.749 3.009.117
Datoril cu asigurdrile soclale 2.627.310 2.637.378
Impozitul pe profit datorat (733.510} 1.338.850
Impozltul pe salaril datorat 883.528 934.132
Dobanda datoratd 5B8.211 55.702
Alte datorii non-comerciale 2.923.790 8.867.738
Datorli de TVA 3.638.571 1.267.605
Creditori diversi 6.610,229 4.056.846
Total 19.074.878 22.167.367

Alte datorii non-comerciale includ 2.209.178 lei subventil pentru mijloace fixe.

28. INSTRUMENTE FINANCIARE
a) Gestionarea capitalului

Grupu! isl gestioneaza capltalul pentru a se asigura cd isi va putea continua activitatea concomitent
cu maximizarea veniturilor pentru actionarl, prin optimizarea soldului de datoril si de capltal propriu.

Structura capitalulul Grupului constg in datorii, care includ imprumuturile prezentate in Nota 20.

Capltalul propriu cuprinde capitalul social, rezervele si rezultatul reportat, asa cum sunt prezentate
in Notele 21 st 22,

Grupul nu este face oblectul niciunor cerine de capltal impuse din exterior,

Grupul isl monitorizeazd capitalul propriu pe baza ratel de indatorare. Rata de indatorare este
caleulatd ca imprumuturi pe termen lung imparite la valearea netd. Valoarea netd se calculeazd
drept ,,Capital propriu sl rezerve” astfel cum sunt raportate in situatia pozitiet financiare,

Rata indatordrii la 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 este urmatoarea:

Anul inchelat 1a Anul incheiat la

31 decembrle 31 decembrie

2016 2015

fei lei

Imprumuturi pe termen lung 30.039.845 6.110.167
Total capitaluri proprii si rezerve 482.965.698 472.917.926
Rata indator3rii 6,22% 1,29%

b) Riscul valutar

Grupul este expus fluctuatillor valutare in tranzactlile comerciale si financiare. Riscul valutar rezulta
din activele si datorille recunoscute, incluslv imprumuturile, exprimate in moneda straina. Din cauza
costurilor asociate marl, politica Grupului este s3 nu foloseascé instrumente derivate pentru
acoperirea acestul risc.
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S.C. T.7T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specificd altfel)

28. INSTRUMENTE FINANCIARE (continuare)
c) Administrarea riscului de ratd a dobanzii

Riscul de ratd a dobanzii la valoare justd reprezinti riscul ca valoarea unui instrument financiar s3
fluctueze din cauza variattilor ratelor dobdnzit din piatd. Instrumentele financiare sunt purtatoare de
doband3 la ratele din piata si, prin urmare, se considerd ca valorile lor juste nu difera semnificativ
de valorile contabile.

d)} Administrarea riscului de credit

Grupul este expus riscului de credit din cauza creantelor comerciale sl de altd naturd. Grupul are
implementate politici prin care s& se asigure cd vanzdrile au loc cétre clienti cu un istoric adecvat al
platilor. Scadentele datorillor sunt monitorizate cu atentie, iar sumele restante sunt urméarite
indeaproape. Creantele comerciale {clientii) sunt prezentate net de ajustdrile pentru depreciere
pentru cllentil Incerti. Grupul Implementeazi politicl care limiteaza valoarea expuneril de credit fata
de orice institutie financiara.

e) Administrarea riscuiui de lichiditate

Administrarea prudentd a risculul de lichiditate Implicd mentinerea unei cantitdti suficiente de
nurnerar si suficiente linli de credit disponibile, monitorizarea continud a fluxurllor de numerar
estimate si prezente si corelarea scadentelor activelor si datorillor financiare. Datoritad naturil
activitatil sale, Grupul intentioneaza s3 fie flexibil cu privire la optiunile de finantare, cu sprijinul
actionarului majoritar.

f) Valoarea justa a instrumentelor financiare

Valorile juste ale activelor si datorillor financiare sunt determinate dupa cum urmeaza:

] valoarea justd a activelor si datorillor financiare cu termeni si conditii standard si
tranzactionate pe plete active lichide este determinatd prin referinta la preturile de piata
cotate;

. valoarea justd a altor active sl datorii financlare (exclusiv instrumente derivative) este

determinata in conformitate cu modelele de preturl general acceptate, pe baza analizel
fluxurilor de numerar scontate, utilizand preturi din tranzactlile curente de piata observablile;

si

» valoarea justd a Instrumentelor derivative este calculatd utilizand prejurile cotate. Acolo unde
astfel de preturi nu sunt disponibile se utilizeaza analiza fluxurilor de numerar scontate,
utilizénd curba de randament aplicabild duratei instrurmentelor derivative care nu includ
optiuni si modelele de evaluare a optiunilor pentru Instrumente derlvative care au la baza
optiuni,

Instrumentele financiare din bilantul contabil includ creante comerciale sl alte creante, numerar §l
echivalente de numerar, imprumuturi pe termen scurt si lung si aite datorii, Valorile juste estimate
ale acestor instrumente aproximeazi valorile contabile ale acestora. Valorile contabile reprezinta
expunerea maxima a Societatii la riscul de credit aferent creantelor existente.
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5.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUA_‘I‘IILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016

{toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

28. INSTRUMENTE FINANCIARE (continuare)

Analiza sensibilitatii

Grupul este expus, in principal cu privire la cursul de schimb al EUR si USD fatd de Leu. Tabelul
urmator detaliaza sensibilitatea societétii 1a o crestere sl descrestere de 10% a EUR / USD fata de
leu. 10% este rata de sensibilitate folositd atunci cand se face raportarea internd a risculul valutar
catre conducerea superioara si reprezintd estimarea conducerii cu privire la modiflcérile rezonabil
posibile ale cursurilor de schimb. Analiza sensibilitétii include doar valuta rémasa exprimata in
elemente monetare sj ajusteaza conversla la sfarsitul perloadei pentru o modificare de 10% in
cursurile de schimb. In tabelul urmataor, o valoare negativa indicéd o descrestere a profitului atunci
cand Leu se depreciaza cu 10% fatd de EUR / USD. O intdrire cu 10% a RON fata de EUR / USD va
avez un impact egal si de sens opus asupra profitulul si a altar capltaluri propril, lar soldurile de mai
jos vor fi pozitive. Modificarile vor fi atribuiblle expunerii aferente imprumuturlior in EUR si USD la

sfargitul anulul.
Cursurile de schimb la 31 decembrie 2016 sl 31 decembrie 2015 sunt:

31 decembrie

31 decembrie

2016 2015
EUR 4,5411 4,5245
usp 4,3033 4,1477

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2016 2015

lei lei

Profit sau plerdere {4.209.993) (3.302.057)

Impactul asupra rezultatulul pe flecare moneda este urmatorul;

Moneda Anul inchelat la Anul inchelat la
31 decembrie 31 decembrie

2016 2015
lei lef
EUR (4.025.118) (4.023.581)
usp (184.875) 721.524
Total {4.209.993) {(3.302.057)

Tabele privind riscurile de lichiditate si de ratd a dobanzii

Urmétoarele tabele detaliazi datele pana la scadentd ale datorillor financlare ale Grupulul,

Tabelele au fost intocmite pe baza fluxurilor de numerar neactualizate ale datoriilor financiare ia cea
mal apropiatd dati la care este posibil ca Grupulul s3 | se solicite s3 plateascd. Tabelul include atat

dobanda, cat si fluxurile de numerar aferente capitalului.
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S.C. T.T.S. {Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

29, NUMERAR SI CONTURI BANCARE

Pentru situatia fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar includ numerarul in
casé sl conturile bancare. Numerarul si echivalentele de numerar la sfarsitul anului financlar, dupd
cum sunt prezentate in situatia fluxurilor de numerar, pot fi reconciliate cu elemente aferente din
bllantul contabll, dupd cum urmeaza:

Anul incheiat la Anul incheiat 1a

31 decembrie 31 decembrie

2016 2015

lei lei

Numerar in banci 22.321.156 17.554,383
Numerar in casd 335.463 253.718
Echivalente de numerar 33.090.063 13.887.924
Total 55.746.682 31.796.025

Elementul Echivalente de numerar include depozite pe termen scurt si descoperit de cont. Grupul
inregistreazd urmatoarea defalcare la sfarsitul flecirei perioade de raportare.

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

Denumirea entitatii 2016 2015
fei lei

TTS S.A. 32.726.036 13.088.356
CNFR Navrom S5.A. 630 298.108
Cernavoda Shipyard 289.520 141,460
Canopus 5.R.L. s O
TTS Operator - 370.000
Navrom Bac e =
Navrom Shipyard - -
Hotel Mercur 1.506 -
Trans Europa Port & =
Bunker Trade Loglstics S 90.000
Agrimol Trade 72.372 -

30. ANGAJAMENTE SI CONTINGENTE
Obligatii contingente
Impozitarea

Sistemul fiscal din Romania este in continud dezvoltare si este oblectul a numeroase interpretari si
modificir] constante, care pot fi si retroactive. Desl iImpozitul actua! pentru o tranzactie poate fi
scizut, penalititile pot fi semnificative, intrucét se poate calcula la valoarea tranzactlel, plus 9 rata
de 0,03% pe zi pentru intdrzierea fa plata dobanzil si penalitati de 0,02% pe zi de intdrziere. in
Romanla, exercitiul fiscal rimane deschis pentru verificare fiscald timp de 5 ani. Conducerea
considera c3 abligatille fiscale incluse in aceste sttuatil financiare sunt adecvate.

60



S.C. T.T.5. {Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUA_TIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

30. ANGAIAMENTE SI CONTINGENTE (continuare)
Impozitarea (continuare)

in conformitate cu prevederile emise de Ministerul Finantelor Publice, care reglementeaza regimul
fiscal 2l elementelor de capital propriu care nu au facut obiectul calculdrii impozitulul pe profit la
data inregistrarii in contabilitate, datoritd naturii lor, daca Societatea schimbé destinatia rezervelor
din reevaluare {(pentru acoperirea pierderilor sau alocarea catre actionari), se vor naste obligatii
suplimentare cu impozitul pe profit.

Mediu

Reglementdrile cu privire la mediu se afig in dezvoltare in Romania, iar Socletatea nu a inregistrat
obligatii la 31 decembrie 2016 sau 31 decembrle 2015 pentru costuri estirnate, inclusiv onoraril
juridice sl de consultanta, studii de amplasament, elaborarea si implementarea planurilor de
remediere cu privire la mediu.

Garantit

Banca Valoare Moneda Datainceperii Data scadentei Beneficlar

Administratia Fluviald a Dunarii
180.000 RON 10-Nov-16 15-Mar-17 de Jos Galatl

Compania Nationala
Administratia Porturllor Maritime
5.000 EUR 23-Mar-15 31-Dec-16 5,A. Constanta

Compania Nationala
Adminlistratla Porturllor Maritime
10.000 EUR 4-Aug-15 31-Dec-16 5.A. Constanta

Compania Nationala
Administratia Porturilor Maritime
18.112 RON 5-Feb-16 31-Dec-17 S5.A,

Companla Nationald
Administratia Porturilor Maritime

Unicredit Bank

252.850 RON 4-Apr-16 31-Dec-17 S.A. Galafl
Regla Autonoma - Admilnistratia
350 usD 21-Apr-16 30-Nov-17 Zonel Libere Braila

Preturile de transfer

Legislatia fiscald din Romaénia contine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate incd
din anul 2000. Cadru! legislativ curent defineste principlul ,valoril de piatd” pentru tranzactille intre
persoane afiliate, precum st metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de
asteptat ca autoritdtile fiscale s inlfieze verificérl aménuntite ale preturlior de transfer, pentru a se
asigura cd rezultatul fiscal gl/sau valoarea in vama a bunurilor importate nu sunt distorsionate de
efectul preturilor practicate in relatlile cu persoane afiliate. Societatea nu poate cuantifica rezuitatul
unei astfel de verificri, insd conducerea considerd ca Societatea nu are o expunere semnificativa
din acest punct de vedere, intrucat existd documentatia privind preturile de transfer pentru
perioadele anterioare, care va fi actualizata.
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S.C. T.T.S. {Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2016
{toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifici altfel)

31. EVENIMENTE ULTERIOARE

Prin hotérarea actionarilor 1/23.03.2017, s-a decls achizitia de ctre Societate a 39.994 de actluni
de la International Finance Corporation reprezentdnd 6% din capitalul social al TT5.

Prin hotdrdrea actionarilor 2/23.03.2017, s-a decis contractarea unui imprumut in valoare de
7.000.000 EUR de la Unicredit Bank, pentru care Societatea a gajat cu mijloace fixe detinute de
aceasta.

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie si autorizate
pentru emitere fa 31 lulie 2017. 3

Mihailescu Alexandru Mircea Stefanut Petru
Presedintele Conslli Jl | dg Adminlistratie Director Financiar
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