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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarii,
TTS (Transport Trade Services) S.A.

Raport cu privire la situatiile financiare consolidate

Opinie

1.

Am auditat situatiile financiare anexate consolidate ale TTS (Transport Trade Services) S.A.
(,Grupul”) care cuprind bilantul consolidat la data de 31 decembrie 2017, contul de profit si pierdere
consolidat, situatia consolidata a modificarilor capitalului propriu si situatia consolidata a fluxurilor de
trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd datd, si note la situatiile financiare
consolidate, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative.

in opinia noastr4, situatiile financiare consolidate anexate prezinta fidel, sub toate aspectele
semnificative pozitia financiara consolidata a Grupului la data de 31 decembrie 2017, si performanta
sa financiard consolidata si fluxurile sale consolidate de trezorerie aferente exercitiului incheiat la

data respectivd, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de
Uniunea Europeana.

Baza pentru opinie

3.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
~Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem
independenti fatd de Grup, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili (Codul IESBA) emis de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili si ne-am indeplinit celelalte
responsabilitati etice, conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt
suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare consolidate

4.

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana
si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de
situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru aprecierea capacitatii
Grupului de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activitatii si utilizand contabilitatea pe baza continuitétii activitétii cu exceptia cazului
in care conducerea fie mtentloneaza sa lichideze Grupul sau s& opreasca operatiunile, fie nu are nicio
altd alternativa realistd in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiard al Grupului.

1
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Deloitte.

Responsabilitﬁ;ile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

7. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurédri rezonabile privind m3sura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraud3, fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastré. Asigurarea rezonabil3
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului cd un audit desfasurat in
conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativd, daca aceasta existd. Denaturdrile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt
considerate semnificative dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, c3 acestea, individual sau
cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

» Identificam si evaludm riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare, cauzati fie
de frauda, fie de eroare, proiectdam si executdm proceduri de audit ca raspuns la respectivele
riscuri i obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baz# pentru opinia
noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de fraud3 este mai ridicat
decat cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea
controlului intern.

» Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Grupului.

e  Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estim3rilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de citre conducere.

o Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de citre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activit&tii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute,
dacd existd o incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care ar putea
genera indoieli semnificative privind capacitatea Grupului de a-si continua activitatea. In cazul in
care concluzionam ca existd o incertitudine semnificativa, trebuie s3 atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, sd ne modificim opinia. Concluziile noastre se bazeazi pe probele
de audit obtinute pand la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii
viitoare pot determina Grupul s& nu isi mai desfdsoare activitatea in baza principiului
continuitdtii activitatii.

. Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentdrilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile si
evenimentele de bazd intr-o manierd care realizeazd prezentarea fidel3.

8. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificat3d si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

Pentru semnatura, a se vedea
versiunea originald in limba englez.

Deloitte Audit S.R.L.
Bucuresti, Roméania
24 aprilie 2018



T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A PROFITULUI SI PIERDERII
SI A ALTOR ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
Nota 2017 2016
Venituri 4 468.471.975 405.685.476
Materii prime si materiale (77.223.202) (66.011.183)
Bunuri vandute (22.683.179) (19.530.587)
Amortizare (59.608.506) (58.334.399)
Cheltuieli cu sub-contractantii 8 (162.277.389) (135.022.649)
Cheltuieli cu salariile (86.368.255) (73.007.238)
Alte cheltuieli 5 (35.629.757) (31.475.779)
Alte castiguri si pierderi 7 (4.227.793) (1.892.537)
Total rezultat din exploatare 20.453.893 20.411.104
Cheltuieli cu investitiile 6 366.439 4.827.736
Cost / Venit net de finantare 9 (2.320.485) (2.057.189)
Profitul aferent anului din operatiuni
continue 18.499.847 23.181.651
Cheltuieli cu impozitul pe profit 10 (3.980.521) (4.911.415)
Profit aferent anului atribuibil: 14.519.326 18.270.236
Atribuibil:
Actionarilor Societatii 14.098.776 15.117.074
Intereselor care nu controleaza 420.550 3.153.160
Total rezultat global aferent anului
atribuibil:
Atribuibil:
Actionarilor Societatii 14.098.776 15.117.074
Intereselor care nu controleaza 420.550 3.153.160

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie si autorizate pentru
emitere la 19 aprilie 2018.

Mihdilescu Alexandru Mircea -, o Stefinut Petru
Presedintele Consiliului de Admiinistratie . / Director Financiar

Notele atasate sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
3



T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE

LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

ACTIVE

Active imobilizate
Imobilizari corporale

Fond comercial

Imobilizari necorporale
Investitii in entitatile asociate
Alte active imobilizate

Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri

Creante comerciale si alte creante
Tmprumuturi acordate entitatilor asociate
Alte active circulante

Numerar si echivalente de numerar

Total active circulante

Total active

CAPITALURI PROPRII SI PASIV
Capital si rezerve

Capital social

Prime de emisiune

Rezerve
Rezultat reportat

Capitaluri proprii atribuibile actionarilor

societatii-mama
Interese care nu controleaza

Datorii pe termen lung

Imprumuturi purtatoare de dobanda si facilitdti de

descoperit de cont
Datorii privind impozitul améanat
Leasing pe termen lung
Alte datorii pe termen lung

Total datorii pe termen lung

Notele atasate sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.

Anul incheiat la

31 decembrie

Anul incheiat la

31 decembrie

4

Nots 2017 2016
12 579.938.168 536.048.620
13 2.943.521 2.943.521
14 4.641.845 4.930.858
15 27.096.967 27.155.577
16 6.565.116 2.066.984

621.185.618 573.145.560

17 21.555.623 23.751.224
18 59.311.939 47.461.664
19 18.861.974 17.724.704
28 50.672.186 55.746.682
150.401.722 144.684.274
771.587.340 717.829.834

20 33.072.751 35.072.441
20 46.417.946 46.417.946
21 219.347.355 155.530.829
208.145.148 245.944.482
506.983.199 482.965.698

22 96.419.550 95.980.547
23 46.800.862 30.039.845
10 8.474.812 (19.352)
7.781.689 9.541.397

1.154.377 913.974

64.211.739 40.475.864




T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE

LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacad nu se specifica altfel)

Anul incheiat la

31 decembrie

Anul incheiat la

31 decembrie

Notad 2017 2016
Datorii pe termen scurt
Datorii comerciale si alte datorii 24 39.921.554 42.151.828
Portiunea curentd a leasing-urilor 3.295.059 3.956.323
Imprumuturi purtatoare de dobanda si datorii 23 34.067.806 29.402.522
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 25 3.397.806 3.822.175
Alte datorii pe termen scurt 26 23.290.627 19.074.878
Total datorii pe termen scurt 103.972.852 98.407.726
Total datorii 168.184.591 138.883.590
Total capitaluri proprii si pasiv 771.587.340 717.829.834

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie si autorizate pentru
emitere la 19 aprilie 2018. \ /
A

Mihailescu Alexandru Mircea

Presedintele Consiliului de Administra",cié", E

Notele atasate sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.

5

¥

Stefinuf Petru

Director Financiar



9

*21epI0SU0D aleidueull ijenyis 1sade uip euedbaiul aued Juns ayesele aj210N

Z

lepueul4 1032341Q
nijad inuejals

— 7

10z 3ljde T e| a4231wa niuad ajeziioine 1$

N\.\

P
el

/BHEASIUILIPY 3P IN|NIjISUOD B[B3IUIP3$aLd
.- B324HN NIpUEX3|Y NISa|IeyIW

) A
aljelISIUILIPY 2P |NIjISUOD 3p 3jeqo.de 1S0) fig 21epIjOSuU0d K_/bﬂ

1
Al

uy ljenyis 93saoy

"13] 000°008°S p pully pode

INNOU BaJEO0|BA “*'Y'S aped] [owlby ‘193] 00+ Z298°Z @p ewns N2 ('y'S 10d edoing sueld] "Xa) “17Y°S 3|IAN|4 LINHOd S1 | [ [e1dos Ininjejided ealesolew e jepsdold

2912131205 ‘|9435Y ‘Nijojonod Ul 23ua)sixe 13e312100s e| [e120s |eyided ap 1esofew uud erjizod Jepljosuod e-1$ "y'S (SI2IAISS Sped) Jodsueld]) Si| ‘/T0Z Inue U]
"19] 000°00Z'6 N2 pleAdiys epoABUIS) |B IS 193] 009 66£ ¢ ND oJienbiadng |e [e1D0s |njejided juew
1504 B ‘BaUBWASE 3Q 19| 000 £8Z"T 3504 € BILUYIR BWNS "%6/'T6 B| %0E'69 Bl ap dnuo oszenbiadns uj eijeddiped jelolew e-1$ indnug injnue |ndwiy ul ‘snid uf
"19] Z£0°6S'G 2P 24B0|BA Ul SPUSPIAIP 3INGUISIP BS SIDSP Nne |1leuotioe £10Z U]

‘Na| T P B|eUIWOU 3JB0[BA NI ‘BAIJBUILIOU [UNIidE OGT SEE TE Ul IBZIAID 13| OST EEE TE SP 23159 1112121005 [ [B120s |njended ‘aisaonpad edng

‘131 00£°£66°T 2p 21e0|RA U] 33RINUE

Jojluniidoe e gjeuiwou easeoleA nd jeuoiilodold 19| OST EEE TE Bl 19] 0S8'ZEE EE B| 3P [e120S Injnjejided eassonpad jeqolde ne jueuoijde ‘Z10g Isnbne gz ap elep U]
"]JEqUIIYIS3U Sewed e [e1dos |njejided Jel 0G]'ZEEEE Bl 045°S99 B 9p 915940 BA
91P13100S 3431BD Sp SSIWS Iunjjoe ap |e103 [NJewnuU jedu] [3j3se ‘auniioe/na) T e auniide/19| g | ap Jed1Ipow B-S IUNijoe [3UN B B[BUILIOU B3JBO|BA ‘BauaWwsse aQ
"19] TE9'8T1Z 9% op a4eo0jeA u] [eyded ap gwiid o y3g|d e D41 800Z Inue
U] 91e13120S U] BaJeJlUl BT "uollei0dio) SdUBUI [BUOIRUISIU] [NJeuoiide e| op eaJdeledwndsed Ulp 3B}|NZaJ B /107 |[NUe U] 91321005 ap elesisibadul 19 6T/ ¥85 0
ap aleojeA u} (udoid njeyded ap ajuawnuisul ap eieba| ealspiald (137 60 $8S ZH) YN 965°8SE 6 OP 1504 B 191i1zIyde |e |e30) |nidid VS SLL |e |edos

[njejided uip 9,9 puejuszaidad ‘luniioe sp pe6'6E Ap Jewnu un (,D4I,) uolzelodio) adUBUL [RUOIIRUIIU] B| 3p Jeuoliiziyde e ys S| ‘/T0Z 2iunl 0 2p eiep u1

6vL°CZ0v €09 0SS°'61V'96 66T°€86°90S LYT'SPT1'80C €8/°'089°C1C CLS5'999'9 Y6 LIV 9y TSL'TLO'EE LTOT 211quuadap Ig | pjos
(€91°862°1T) - (€91°'862°TT) - (€91°'862°1T) - - - 21BN|BA33 UIP 19A1973
juauaje Jeuewe jizodwi

(z88°££9) (z88°££9) . - - - - = ueoulw a1ne|d apuspiAlg
(000°£8Z°T) GE£E'959 (Geg'er6'T) (seeev6'T) - - = g 3let|y uj 433saID
(z£0'615°S) = (2L0°6v5°S) (z£0'6%5°S) - - - - 21INQIISIp apuspIAIg
(961°€28) - (967°£28) (961°£28) & = = = llueje|suel] |njdsyg
= = = (882°266°2) 88L°L66°C = = & SAIDZ3J 31INJASU0D)
T06°9TT'¢L 2 106'9T1°2L T06'9T1°2L - = - 2.1eN|BA33l UIp 9AI9Z3Y
(60v°+85'2t) = (60%'#85°ZF) (614 ¥8S 0t) - - - (069°666°T) nidoad unioe aRiziydy
9ZE'BIS P 0S8S°02t 9L4°860't1 9.4°860°+T = - - - INjnue jJuaJaje J4oid
StT'9¥6°8LS LPS'086°S6 £69°'S96°C8Y E8Y'vP6°SHT LSTV98'8PT CL5'999°9 Ov6°'LIV'9Y CPY'TLO'SE £LT0OZ @1ienuel T g| pjos
|ejol BZE3|0J3U0D ewew jeyiodad EYNETEY) ETELET |eyided jeidos

nu aied -1aiuedwod jel|NZ3Yy 22V QAIDZDY ap awiid jende)

9sa4ajul Jjojuieuoljoe

nqmnquay

(195318 eDI}ID2dS 3s nu eoep ‘137 ul 3eWIIdXD JUNS 3|3WNS 31803})

£LT0T 3TYE9IW3ID3A T€ V1 LVIIHONI TNNVY NYLN3d
IT¥dO¥d ITTUNTVLIAVYI NI HOTINYII4IAOW V YLVAITOSNOD VIiVNLIS

v'S (sediAlas aped) Jodsuea)) ‘s 11



/ nijad inueyais

L
"91epI|osuoD aJeldueul) nienyis a3seoe uip ejuedbaul sxed juns ajesele 3810N

Jeipueuld 1010241

T 3ljes3siuiwpy ap IN|NIjISU0) 3[3IUIPaS3ld
) B30dI| NIpuexaly nasajieyli

— 77

/ﬁﬁ
‘107 2ljide g1 e| 24211Wwa niuad a3ezZoINE 1$ a1jRAISIUIWLPY 3P |NIjISU0D 3p 2jeqodde 1so) ne an:o%ﬁu eloUBUL NiEN}IS 21SADY

*143 SNIAN|4 £31R31IUS UIP %00T duifap 143 [|0SWild “¥NI 000°000°Z NIuad 143 [|0SWIld U} IUNIfoe UIp %TS 9102 31uni 0z | Jeuotiiziyoe e |ndnug ‘snid ug

"%L9'EY | %09'6Z Bl 3P 9107 u| gielofew 3soj e 'S uobep
sued] obue) u) eassuiiag 19| 0F£ 0T8T 3504 B BIRUYIR BWNS "% H8T6°66 Bl %92 T6 Bl 9p Hod edoing sued] uj erjeddiped jesolew e-i$ (ndnuo ‘910z Ul 301

13| 0S'S9F" ¥ 9P 2JE0[BA Ul SPUSPIAIP JINGLISIP BS SIDIP Ne ueuotide ‘910z U]

SbZ'Or6'84S  LPS'086°S6 £69'596'Z8% €8Y'PVP6°SPT  LST'P98'8PT  CLS5'999'0 o6 LTIV O
1672859 LL6°785°9 - - - - - =
(ceL7zzl't) (9T0'6TT°T) (19£°€09) (19£°€09) - = = =
(¥92°£8T1°S) (2L 169) (ovs'sor'+) (0¥S5°S9+'+) - - -
$€2°0L2°81 6ST'EST'E £0°LTT°ST $L0°LTT'ST - - - -
9/0°€£6°09S 0ST'SS0°SS 9Z6°L16'CLY 60/.°'968°SEZ  LSZ'¥98'8YT TZ5°999°9 9v6°' LIV O ZrP TLO'SE
|exol BZE3|0J4}U0D ewew jeI0dal ELYEYEY] EYCLE] |exded |eioos

nu aied -121uedwod 1e3|nzZay 2V DAIDZOY ap awid jexude)

9saJ4ajur lojiieuoljoe

nqinquly

CPP'TLO'SE 9T0C 21Iquadap Tg g| pjos

24en|eAaad uIp 19AJ9Z3al
juaJaje Jeuewe jizodw]
(snianid/jjosiwnid)

alelly ap 1j1ZIyoy

3lely ul 13sa1D
31INqLIASIp 3puapIAIg
21BN|BA23] UIPp 2AI9Z9Y
INjnue juadaje Jijoid

9T10¢ ailenuel T | pjos

(125318 B213ID2ads as nu eoep ‘137 ul ajewiidxa Juns aj2WNs 2320})
LTO0T ITHEW3I3A TE€ V1 LVIIHONI TNNV NAYLN3d
IT¥dO¥d ITTUNTVLIAVYD NI HOTIY¥YII4IAOW V YLVAITOSNOD VIivNLlIS
‘v'S (s921Alas aped] Jodsued)) "s'1°1



T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2017 2016

Fluxuri de numerar din activitati de exploatare
Profit inaintea impozitarii 18.499.847 23.181.649
Ajustari pentru elemente nemonetare:
Amortizare si depreciere 59.608.507 58.334.399
Cheltuiala neta cu dobénzile 1.641.781 1.602.498
(Castiguri) / Pierderi din vanzarea de mijloace fixe (796.485) (3.651.686)
Crestere neta cu provizioanele pentru active circulante (1.563.559) 6.116.513
Crestere / (Descrestere) neta cu provizioanele pentru riscuri

si cheltuieli (424.369) 795.912
Crestere / (Descrestere) netd cu activele detinute in vederea

vanzarii - 833.694
Crestere netd in investitii 58.610 (6.684.730)
Pierdere din reevaluare 2.212.218 -
Crestere neta cu provizioanele pentru activele fixe - =
Venituri / (cheltuieli) din / cu impozitul amanat = -
Profit/ pierdere vanzare investitii detinute pentru vanzare (132.972) -
Diferente de curs valutar = =
Profit din exploatare inaintea modificarilor in capitalul

circulant 79.103.577 80.528.244
Modificari in activele si obligatiile din exploatare
Crestere in creante comerciale si de altd naturd (15.509.191) 16.025.314
Descrestere / (Crestere) in stocuri 1.782.743 (4.592.344)
Crestere / (Descrestere) in datorii comerciale si de alta

natura (1.033.666) 4.893.510
Numerar din activitatea de exploatare 63.343.463 96.854.723
Dobanzi platite (1.641.781) (1.602.498)
Impozit pe profit platit (3.013.454) (8.149.617)
Numerar net din activitati de exploatare 59.688.229 87.102.608

Activitati de investitii
Achizitii de imobilizari corporale si necorporale

(34.873.548)

(40.648.552)

Plati aferente investitiilor (1.287.000) (21.107.800)
Venituri din vanzarea de mijloace fixe 904.777 7.793.871
Imprumuturi primite de la / (acordate) entitatile(lor) asociate 4 —
Incasdri din vanzarea investitiilor 132.972 5.566.823
Incasdri din vanzarea investitiilor detinute in vederea vanzarii (637.882) 2.385.000
Dobanzi incasate - =
Fluxuri de numerar utilizate in activitati de investitii (35.760.680) (46.010.659)

Notele atasate sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie

31 decembrie

2017 2016

Activitati de finantare
Incasari din majorari de capital - -
Contributia intereselor care nu controleaza - -
Dividende achitate (5.549.072) (6.946.774)
Imprumuturi (achitate) / incasate 21.426.301 (10.885.312)
Crestere / (Descrestere) in ratele de leasing (2.294.865) (1.184.423)
Actiuni rdscumparate (42.584.409) -
Incasari din rambursarea imprumuturilor entitatilor asociate = =
Fluxuri de numerar din activitati de finantare (29.002.045) (19.016.509)
(Descrestere) / Crestere neta a numerarului si a

echivalentelor de numerar (5.074.497) 22.075.440
Numerar si echivalente de numerar la

inceputul anului 55.746.682 31.796.025
Numerar si echivalente de numerar

din preluari de filiale - 1.875.217
Numerar si echivalente de numerar la

sfarsitul anului 50.672.186 55.746.682

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Ad

emitere la 19 aprilie 2018. y

minis;i ?ﬂate pentru

Mihailescu Alexandru Mircea | - L) o))
Presedintele Consiliului de Administratie ="

FaN
Urjior

Notele atasate sunt parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
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Stefinut Petru
Director Financiar



T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daci nu se specifica altfel)

1. INFORMATII GENERALE

T.T.S. (Transport Trade Services) S.A. (denumita in continuare ,Societatea”) este o societate infiintatd in
Romania. in 1997. cu sediul social in str. Vaselor nr. 34. Bucuresti. Principalul obiect de activitate al
Societatii il constituie transportul. S.C. T.T.S. (Transport Trade Services) S.A. opereaza ca furnizor in
transportul national si international de bunuri. pe cai fluviale interne. oferind servicii de transport
integrate/modulare.

Situatiile financiare consolidate ale Societatii la si pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017 cuprind
Societatea si filialele sale (denumite impreuna ,Grupul” si individual ,entitatile Grupului”).

Situatiile financiare consolidate ale Societatii la si pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017 au fost
autorizate pentru emitere la 19 aprilie 2018.

La 31 decembrie 2017, Societatea detinea direct sau prin alte filiale investitii in urmatoarele entitati:

CNFR NAVROM S.A. este o societate pe actiuni infiintata in 1991. in care TTS S.A. detine 91.79% (2015:
91,79%) din capitalul social. restul fiind detinut de diverse persoane fizice. Sediul societédtii este situat pe
str. Portului nr. 34. jud. Galati. Principalul obiect de activitate al entit&tii il constituie transporturile de
marfa pe cai navigabile interioare (cod CAEN 5040).

CANOPUS STAR S.R.L. este o societate cu raspundere limitatd infiintatd in 2001. in care TTS S.A. detine
51% din capitalul social. Sediul societdtii este situat in Incinta Port Digul de Nord Km1+ 100 Street.
Clédirea Administrativa et.1. jud. Constanta. Principalul obiect de activitate il constituie manipularea
incarcaturilor fluviale (cod CAEN 5224).

TTS PORTURI FLUVIALE SRL (S.C. TRANS EUROPA PORT S.A.) este o societate pe actiuni infiintatd in
1996, in care TTS S.A. detine 100% din capitalul social total. Sediul societatii este situat pe str. Regiment
11 Siret, jud. Galati. Principalul obiect de activitate il constituie manipularea incarcaturilor fluviale (cod
CAEN 5224) care a fuzionat cu Europort Logistics (alta filiald) in 2014.

TTS OPERATOR S.R.L. este o societate cu rdspundere limitata infiintatd in 1994. in care TTS S.A. detine
90% din capitalul social total. Sediul societdtii este situat in Incinta Port. str. Digul de Nord Km1+ 100.
Cladirea Administrativa et.1. jud. Constanta. Principalul obiect de activitate il constituie manipularea
incarcaturilor fluviale (cod CAEN 5224).

AGRIMOL TRADE S.R.L. este o societate cu raspundere limitata infiintata in 2010. in care TTS S.A. detine
99,96%. Sediul societatii este situat in str. Vaselor nr. 34. Bucuresti. Principalul obiect de activitate il
constituie intermedieri in vanzarea materiilor prime agricole. a animalelor vii. a materiilor prime textile si
a produselor semi-fabricate (cod CAEN 4619).

SIM TUR S.R.L. este o societate cu raspundere limitata infiintata in 2006. in care TTS S.A. detine
91,79%. Sediul societatii este situat in orasul Berca. nr. 320. jud. Buzau. Principalul obiect de activitate il
constituie hoteluri si cazari similare (cod CAEN 5510).

CERNAVODA SHIPYARD S.R.L. este o societate cu raspundere limitata infiintatd in 2013. in care TTS S.A.
detine indirect 91,78% dupa cum urmeaza: 91,04% prin Navrom S.A.. respectiv 0,74% prin TTS
Operator S.R.L.. Investitia a fost vanduta Navrom la 12 decembrie 2016. Sediul societatii este situat in
str. Canalului nr 1. Cernavoda. Principalul obiect de activitate il constituie repararea si intretinerea
navelor si ambarcatiunilor (cod CAEN 3315).

Bunker Trade Logistics S.R.L. este o societate cu raspundere limitatd infiintatd in 2013. in care TTS S.A.
detine indirect 91,70% dupa cum urmeaza: 87.20% prin Navrom S.A. respectiv 4,50% prin TTS Operator
S.R.L. Sediul societdtii este situat in Constanta. incinta Port. Principalul obiect de activitate il constituie
activitati auxiliare de transport pe apa (cod CAEN 5222).

TTS (Transport Trade Services) GMBH este o entitate cu raspundere infiintata in 2014. in care TTS S.A.
detine 75% din capitalul social. Sediul societatii este situat in 15b Lerchengasse, Langerzersdorf Austria.
Principalul obiect de activitate il constituie activitati asociate transportului.
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

1. INFORMATII GENERALE (continuare)

NAVROM BAC S.R.L. este o societate cu raspundere limitatd infiintata in 1999. in care TTS S.A. detine
89,38% din capitalul social indirect. prin CNFR Navrom SA. Sediul societatii este situat in str. Faleza
Dunarii nr. 1. jud. Galati. Principalul obiect de activitate il constituie transporturi de calatori pe cai
navigabile interioare (cod CAEN 5030).

NAVROM - CENTRU DE AFACERI S.A. este o societate pe actiuni infiintata in 1999. in care TTS S.A,
detine 87,69% din capitalul social indirect. prin CNFR Navrom. Sediul societatii este situat in str. Portului
nr. 23. jud. Galati. Principalul obiect de activitate il constituie inchirierea si exploatarea bunurilor
imobiliare proprii sau inchiriate (cod CAEN 6820).

NAVROM SHIPYARD S.R.L. este o societate cu raspundere limitatd infiintatd in 1999. in care TTS S.A.
detine 91,55% din capitalul social indirect. prin CNFR Navrom. Principalul obiect de activitate il constituie
repararea si intretinerea navelor si ambarcatiunilor (cod CAEN 3315).

Navrom River este o entitate infiintata in 2011, in care S.C. TTS S.A. detine 91,79% indirect prin CNFR
Navrom. Sediul societatii este situat in str. Portului nr. 23. jud. Galati.

ROM PESC IMPEX S.R.L. este o societate cu rdspundere limitata infiintata in 2003, in care TTS S.A.
detinea 87,69% indirect, prin Navrom-Centru de Afaceri S.R.L. Sediul societdtii este situat in str. Portului
nr. 23. jud. Galati. Principalul obiect de activitate il constituie acvacultura in apa dulce (cod CAEN 0322).
Investitia a fost vanduta in iulie 2017. Grupul a inregistrat un castig din vanzare de 3.653 lei.

SUPERQUATTRO Grup S.R.L. este o societate cu raspundere limitata cu sediul in Galati. str. Portului 20.
CNFR Navrom detine 91,79% din Superquattro.

CARGO TRANS VAGON S.A. este o societate pe actiuni infiintatd in 2004. in care TTS S.A. detine 40,74%
direct, iar indirect. prin TTS Operator 2,93% din capitalul social. Modificarea participatiei se datoreaza
contractului de vanzare incheiat la 24 octombrie 2016. Sediul societatii este situat in str. Vaselor nr. 34.
Bucuresti. Principalul obiect de activitate il constituie transportul feroviar de marfd (cod CAEN 4920).

TRANSTERMINAL-S S.R.L. este o societate cu raspundere limitata infiintata in 2006. in care TTS S.A.
detine 25,5%. Sediul societatii este situat pe str. Gradina Botanica nr. 14/3, Chisindu. Principalul obiect
de activitate il constituie transportul feroviar de marfa.

NAVROM PORT SERVICE S.A. este o societate pe actiuni infiintata in 1999. in care TTS S.A. detine
45,87% prin CNFR Navrom S.A. Sediul societatii este situat in str. Portului nr. 39, jud. Galati. Principalul
obiect de activitate il constituie transporturi de marfa pe cdi navigabile interioare (cod CAEN 5040).

PLIMSOLL KFT este o societate cu raspundere limitatd infiintatd in aprilie 1992. in care TTS S.A. detine
51% direct. TTS S.A. a achizitionat la 20 iunie 2016 51% din actiuni. Sediul societatii este situat in str.
Frangepan nr. 1139, Budapesta, Ungaria. Principalul obiect de activitate il constituie transportul feroviar
si maritim, activitati de intermediere si transport fluvial.

FLUVIUS KFT este o societate cu raspundere limitatd in care TTS SA detine indirect 51%. prin PLIMSOLL
KFT. Sediul societatii este situat in str. Frangepan nr. 1139, Budapesta, Ungaria. Principalul obiect de
activitate il constituie transportul fluvial.

MANAGEMENT NFR S.A. este o societate pe actiuni infiintatd in 2003. in care TTS S.A. detine 20%. Sediul
social al societatii este situat in str. Vaselor nr. 34. Bucuresti. Principalul obiect de activitate il constituie
activitati de consultanta in afaceri si management (cod CAEN 7022).

CARGO TRANS VAGON BULGARIA JSA este o entitate infiintatd in 2006. in care S.C. TTS S.A. detine 10%
din capitalul social total. Sediul societdtii este situat in Bulgaria, iar principalul obiect de activitate il
constituie transportul feroviar de marfa.

GIF LEASING IFN este o societate cu raspundere limitata infiintata in 2004. in care S.C. TTS S.A. detine
7,7% din capitalul social. Sediul societdtii este situat in str. Negustori nr. 24. Bucuresti. Principalul obiect
de activitate il constituie leasing financiar (cod CAEN 6491). In prezent aceasta societate se afla in
proceduri avansate de lichidare.
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

1. INFORMATII GENERALE (continuare)
Perimetrul de consolidare

TTS S.A. intocmeste situatii financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017. Situatiile financiare
consolidate includ situatiile financiare ale societatilor TTS S.A. (,Societatea”) si ale filialelor CNFR Navrom
S.A., Canopus Star S.R.L., TTS Porturi Fluviale S.R.L., TTS Operator S.R.L., Navrom Bac S.R.L, Navrom -
Centru de Afaceri S.A., Navrom Shipyard S.R.L., Agrimol Trade S.R.L., Cernavoda Shipyard S.R.L.,
Bunker Trade Logistic S.R.L., Sim Tur S.R.L., TTS (Transport Trade Services) GMBH, Navrom River,
Superquattro Group S.R.L., Plimsoll Kft si Fluvius Kft. denumite ,Grupul”.

Filialele sunt consolidate de la data la care Societatea intocmeste pentru prima data bilantul consolidat
initial = 1 ianuarie 2011 in conformitate cu cerintele standardelor internationale de raportare financiara
adoptate de UE.

2. APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI SI
REVIZUITE

Aplicarea initiala a noilor amendamente la standardele si interpretérile in vigoare in perioada
curenta de raportare

Urmdtoarele amendamente la standardele existente si noile interpretdri emise de Consiliul Standardelor
Internationale de Contabilitate (IASB) si adoptate de UE sunt in vigoare pentru perioada curenta de
raportare:

. Amendamente la IAS 7 ,Situatiile fluxurilor de trezorerie” - Initiativa privind cerinta de
prezentare - adoptate de UE in 6 noiembrie 2017 (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu
sau dupa 1 ianuarie 2017),

o Amendamente la IAS 12 ,,Impozitul pe profit” - Recunoasterea activelor cu impozitul amanat
pentru pierderile nerealizate - adoptate de UE in 6 noiembrie 2017 (aplicabile pentru perioadele
anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2017),

. Amendamente la IFRS 12 in urma ,imbunatatirilor IFRS (ciclul 2012-2014)" care rezult3
din proiectul anual de imbunatatire a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 si IAS 28) cu scopul principal de a
elimina inconsecventele si de a clarifica anumite formulari - adoptate de UE in 7 februarie 2018
(amendamentele la IFRS 12 sunt aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1
ianuarie 2017).

Adoptarea acestor amendamente la standardele existente nu a generat modificari material in situatiile
financiare consolidate ale TTS.

Amendamente la standardele existente emise de IASB si adoptate de UE. dar care nu sunt inca
in vigoare

La data aprobarii acestor situatii financiare. urmatoarele amendamente |la standardele existente emise de
IASB si adoptate de UE erau emise. dar nu erau inca in vigoare:

. IFRS 9 ,Instrumente financiare” - adoptat de UE la 22 noiembrie in 2016 (in vigoare pentru
perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018);

. IFRS 15 ,Venituri din contracte cu clientii” si modificarile la IFRS 15 ,Data intrarii in vigoare a
IFRS 15" - adoptat de UE la 22 septembrie 2016 (in vigoare pentru perioadele anuale incepand cu
sau dupa 1 ianuarie 2018).

o IFRS 16 ,Leasing” - adoptat de UE in 31 octombrie 2017 (aplicabil pentru perioadele anuale
incepand cu sau dupé 1 ianuarie 2019.
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

2. APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI SI
REVIZUITE (continuare)

Amendamente la standardele existente emise de IASB si adoptate de UE, dar care nu sunt inci
in vigoare (continuare)

o Amendamente la IFRS 4 ,,Contracte de asigurare” - Aplicarea IFRS 9 Instrumente financiare
impreuna cu IFRS 4 Contracte de asigurare - adoptate de UE in 3 noiembrie 2017 (aplicabile
pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018 sau la aplicarea pentru prima data
a IFRS 9 ,Instrumente financiare),

. Amendamente la IFRS 2 ,Plata pe baza de actiuni” - Clasificarea si evaluarea tranzactiilor cu
plata pe baza de actiuni - adoptate de UE la 27 februarie 2018 (aplicabile pentru perioadele
anuale Incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2018),

. Amendamente la IFRS 4 ,,Contracte de asigurare” - Aplicarea IFRS 9 Instrumente financiare
impreund cu IFRS 4 Contracte de asigurare - adoptate de UE in 3 noiembrie 2017 (aplicabile
pentru perioadele anuale incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2018 sau la aplicarea pentru prima dat3
a IFRS 9 ,Instrumente financiare), '

o Amendamente la IFRS 9 ,Instrumente financiare” - Caracteristicile de plata in avans
cu compensare negativa - adoptate de UE in 3 noiembrie 2017 (aplicabile pentru perioadele
anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

. Amendamente la IFRS 15 ,Venituri din contracte cu clientii” - Clarificari la IFRS 15 Venituri
din contracte cu clientii - adoptate de UE in 31 octombrie 2017 (aplicabile pentru perioadele
anuale incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2018),

° Amendamente la IAS 40 ,Investitii imobiliare” - Transferuri de investitii imobiliare -
adoptate de UE in 14 martie 2018 (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1
ianuarie 2018).

° Amendamente la IFRS 1 si IAS 28 in urma ,,imbunététirilor IFRS (ciclul 2014-2016)" care
rezulta din proiectul anual de imbunatatire a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 si IAS 28) cu scopul principal
de a elimina inconsecventele si de a clarifica anumite formulari - adoptate de UE in 7 februarie
2018 (amendamentele la IFRS 1 si IAS 28 sunt aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu
sau dupa 1 ianuarie 2018),

° IFRIC 22 ,Tranzactii cu valuta si avansuri” - adoptate de UE la 28 martie 2018 (aplicabil
pentru perioadele anuale incepand cu sau dupd 1 ianuarie).

Grupul a optat sa nu adopte aceste standard si amendamente la standardele existente in avans fata de
data efectiva de aplicare. Grupul anticipeaza cad adoptarea acestor standard si amendamente nu va avea
un impact material asupra situatiilor financiare ale grupului in anul financiar in care va avea loc prima
aplicare.

Standarde noi si amendamente la standardele existente emise de IASB. dar inca neadoptate
de UE

In prezent. IFRS adoptat de UE nu prezintd diferente semnificative fata de reglementarile adoptate de
cdtre Comitetul de Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) cu exceptia urmatoarelor standarde
noi si amendamente aduse standardelor existente. care nu au fost aprobate de UE la xx mai 2018 (datele
intrarii in vigoare mentionate mai jos sunt pentru IFRS in intregime):

. IFRS 14 ,Conturi de amanare pentru entitatile reglementate” (aplicabil pentru perioadele
anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016) - Comisia Europeand a decis sd nu initieze procesul
de adoptare a acestui standard interimar. ci sa astepte emiterea standardului final,

o IFRS 17 ,Contracte de asigurare” (aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1
ianuarie 2021),
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2. APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI SI
REVIZUITE (continuare)

Standarde noi si amendamente la standardele existente emise de IASB. dar inca neadoptate
de UE (continuare)

. Amendamente la IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate” si IAS 28 , Investitii in entitati
asociate si asocieri in participatie” - Vanzarea de sau contributia cu, active intre un investitor
si entitdtile asociate sau asocierile in participatie ale acestuia si amendamentele ulterioare (data
intrarii in vigoare a fost amanatd pe perioadd nedeterminatd, pana cand se va finaliza proiectul de
cercetare privind metoda punerii in echivalenta),

. Amendamente la IAS 19 ,,Beneficiile angajatilor” - Modificarea, reducerea sau decontarea
unui plan (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

o Amendamente la IAS 28 , Investitii in entitati asociate si asocieri in participatie” -
Interese pe termen lung Tn entitati asociate si asocieri in participatie (aplicabile pentru perioadele
anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

a Amendamente la diverse standarde in urma ,, Imbunétatirilor IFRS (ciclul 2015-2017)"
care rezulta din proiectul anual de imbunatatire a IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 si IAS 23) cu
scopul principal de a elimina inconsecventele si de a clarifica anumite formulari (aplicabile pentru
perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

. IFRIC 23 ,Incertitudine cu privire la tratamentele aplicate impozitului pe profit”
(aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019).

Grupul anticipeaza ca adoptarea acestor noi standarde si amendamente la standardele existente nu va
avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului in perioada initiala a adoptarii.

Contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor pentru portofoliul de active si datorii financiare ale carei
principii nu au fost incd adoptate de UE rdmane nereglementata.

Conform estimarilor Grupului. aplicarea contabilitatii de acoperire pentru portofoliul de active si datorii
financiare conform IAS 39: ,Instrumente financiare: recunoastere si evaluare” nu ar afecta
semnificativ situatiile financiare daca sunt aplicate la data bilantului.

3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE

3.1 Declaratie de conformitate

Situatiile financiare consolidate au fost elaborate in conformitate cu principiile de recunoastere si
evaluare ale Standardelor Internationale de Raportare Financiara (“*IFRS”) adoptate de UE.

3.2 Bazele intocmirii

Situatiile financiare consolidate au fost pregatite pe baza costului istoric. cu exceptia anumitor
instrumente financiare care sunt evaluate la valoare reevaluata sau valoare justa asa cum este explicat in
politicile contabile. Costul istoric este in general bazat pe valoarea justa a contraprestatiei efectuate in
schimbul activelor.

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii. conform
conventiei costului istoric ajustat la efectele hiperinflatiei pana la 31 decembrie 2003 pentru capitalul
social. rezerve si investitii. Aceste situatii financiare au fost intocmite pe baza evidentelor contabile
statutare in conformitate cu principiile contabile din Roménia. care au fost ajustate pentru a se conforma
cu IFRS adoptate de UE.

Principalele politici contabile sunt prezentate mai jos.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.2 Bazele intocmirii (continuare)
Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei. care este moneda functionalad a Societatii. Situatiile
financiare sunt prezentate in lei. rotunjite. fard decimale. Tranzactiile realizate in moneda strdind sunt
exprimate in RON (lei) prin aplicarea cursului de schimb de la data tranzactiei. Activele si datoriile
monetare exprimate in moneda straina la sfarsitul exercitiului financiar sunt exprimate in RON (lei) la
cursul de schimb de la data respectiva. Pierderile si castigurile din diferentele de curs valutar. realizate
sau nerealizate. sunt prezentate in contul de profit si pierdere aferent exercitiului respectiv.

Cursurile de schimb valabile la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 sunt:

31 decembrie 31 decembrie

2017 2016

EUR 4,6597 4,5411
usD 3,8915 4,3033

Activele si datoriile nemonetare evaluate la valoare justd intr-o moneda strdind sunt convertite n
moneda functionala la cursul de inchidere de la data la care a fost stabilitd valoarea justa.

Elementele nemonetare care sunt mdsurate la cost istoric intr-o moneda strdind vor fi convertite la rata
de schimb de la data tranzactiei.

3.3 Bazele consolidarii

Situatiile financiare consolidate includ situatiile financiare ale Societatii si ale entitatilor controlate de
aceasta (filialele). Controlul se obtine atunci cand Societatea are puterea de a guverna politicile financiare
si operationale ale entitatii pentru a obtine beneficii din activitatile sale. A se vedea nota 1.

Rezultatul global total al filialelor este atribuit actionarilor Societétii si intereselor care nu controleaza.
desi aceasta inseamna ca interesele care nu controleaza inregistreaza un deficit de sold.

Atunci cand este necesar. se efectueazd ajustari are situatiilor financiare ale filialelor pentru a aduce
politice lor contabile pe aceeasi linie cu cele folosite de alte societdti ale Grupului.

Toate tranzactiile cu entitatile afiliate. soldurile. veniturile si cheltuielile sunt eliminate in intregime la
consolidare.

3.3.1 Modificari in interesele Grupului in filialele existente

Modificdrile in interesele Grupului in filialele existente care nu au drept efect pierderea controlului
Grupului asupra filialelor sunt contabilizate drept tranzactii de capital propriu. Valorile contabile ale
intereselor Grupului si interesele care nu controleaza sunt ajustate. iar valoarea justd a contraprestatiei
achitate sau primite este recunoscuta direct in capitalul propriu si atribuita actionarilor Societatii.

Atunci cand Grupul pierde controlul asupra unei filiale. un castig sau o pierdere se recunoaste in contul de
profit sau pierdere. fiind calculat(d) ca diferenta intre (i) suma dintre valoarea justa a contraprestatiei
incasate si valoarea justd a interesului pastrat si (ii) valoarea contabild anterioard a activelor (inclusiv
fondul comercial). si a datoriilor filialei si a intereselor care nu controleaza. Atunci cand activele filialei
sunt evaluate la valoarea reevaluatd sau la valoarea justd. iar castigurile sau pierderile aferente
acumulate au fost recunoscute in alte elemente ale rezultatului global si acumulate in capitalul propriu.
sunt inregistrate ca si cum Grupul ar fi dispus in mod direct de activele relevante.

Valoarea justd a oricdrei investitii pastrate in fosta filiald atunci cdnd controlul a fost pierdut este
consideratd valoarea justa la recunoasterea initiald pentru recunoasterea ulterioard conform IAS 39 sau.
daca este cazul. costul recunoasterii initiale a unei investitii intr-o entitate asociati sau o entitate
controlata in comun.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.4 Fondul comercial

Fondul comercial provenit din achizitii este masurat la costul stabilit la data achizitiei intreprinderii. minus
deprecierea acumulata. daca este cazul.

in scopul testarii pentru depreciere. fondul comercial este alocat fiecareia dintre unitatile generatoare de
venit ale Grupului (sau grupuri de unitati generatoare de venit) care se preconizeaza ca vor beneficia de
sinergiile combinarii.

O unitate generatoare de numerar careia i-a fost alocat fondul comercial este testatd in vederea
deprecierii anual, sau mai frecvent daca exista indicii ca unitatea poate inregistra depreciere. Dacd
valoarea recuperabild a unitatii generatoare de numerar este mai micd decat valoarea sa contabila,
Initial, pierderile din depreciere se aloca pentru a reduce valoarea contabild a fondului comercial alocat
unitatii, iar apoi a celorlalte active ale unitatii proportional cu valoarea contabild a fiecarui activ al unitatii.
Pierderea din deprecierea fondului comercial este recunoscuta direct in contul de profit si pierdere.,
Pierderea din deprecierea fondului comercial recunoscuta nu se reia in perioadele ulterioare.

Politica Grupului referitoare la fondul comercial rezultat la achizitia unei entitati asociate este descrisa la
nota 3.5 de mai jos.

3.5 Investitii in entititile asociate

O entitate asociata este o entitate asupra careia Grupul exercitd o influentd semnificativa si care nu este
nici filiala. nici interes intr-o asociere in participatiune. Influentd semnificativa inseamna puterea de a
participa la deciziile privind politicile financiare si de exploatare ale entitatii in care se investeste. insa nu
exercitarea controlului sau a controlului comun asupra acelor politici.

Rezultatele si activele si datoriile entitatilor asociate sunt incluse in aceste situatii financiare consolidate
prin metoda punerii in echivalentd, cu exceptia cazului in care investitia este clasificata ca fiind detinutd
in vederea vanzarii. caz in care este inregistratd conform IFRS 5. Conform metodei punerii in echivalenta.
investitia Tntr-o entitate asociatd este recunoscuta initial in situatia consolidata a pozitiei financiare la cost
si apoi ajustatd pentru a recunoaste cota Grupului din profitul sau pierderea si alte elemente ale
rezultatului global inregistrate de entitatea asociata.

La cedarea unei entitati asociate care duce la pierderea influentei semnificative a Grupului asupra
respectivei entitati asociate. orice investitie pastrata este evaluata la valoarea justa la data respectiva. iar
valoarea justd este considerata valoarea justa la momentul recunoasterii initiale ca imobilizare financiara
conform IAS 39. Diferenta intre valoarea contabild anterioard a entitatii asociate atribuibile interesului
pastrat si valoarea sa justa este inclusa in calculul castigurilor sau pierderii la momentul cedarii entitatii
asociate.

3.6 Active imobilizate detinute in vederea vanzarii

Activele imobilizate si grupurile destinate cedarii sunt clasificate drept detinute in vederea vanzarii daca
valoarea lor contabild va fi recuperata in principal printr-o tranzactie de vanzare. si nu prin utilizare
continud. Aceasta conditie este consideratd indeplinitd daca vanzarea are o probabilitate ridicata. iar
activul imobilizat este disponibil pentru vanzare imediata asa cum se prezintd la momentul respectiv.
Conducerea trebuie sd se fi angajat sa vanda. si ar trebui sa se preconizeze ci vanzarea va indeplini
criteriile de recunoastere drept vanzare finalizatd in termen de un an de la data clasificarii.

Atunci cand Grupul este angajat intr-un plan de vanzare care implicad pierderea controlului filialei. toate
activele si datoriile acelei filiale sunt clasificate drept detinute in vederea vanzarii atunci cand criteriile
descrise mai sus sunt indeplinite. indiferent dacd Grupul va retine interese care nu controleazd in fosta
filiala in urma vanzarii.

Activele imobilizate (sau grupurile destinate cedarii) clasificate drept detinute in vederea vanzarii sunt

evaluate la valoarea cea mai mica dintre valoarea contabild si valoarea justd minus costurile generate de
vanzare.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.7 Recunoasterea veniturilor

Veniturile sunt masurate la valoarea justa a sumelor incasate sau de incasat. Veniturile sunt reduse cu
valoarea retururilor. rabaturilor comerciale si a altor costuri similare.

3.7.1. V&nzarea de bunuri

Veniturile din vanzarea de bunuri sunt recunoscute atunci cdnd bunurile au fost livrate. iar drepturile de
proprietate au fost transferate. moment la care urmatoarele conditii vor fi fost indeplinite:

B Grupul a transferat in mod substantial cidtre cumparator toate riscurile si beneficiile aferente
dreptului de proprietate asupra bunurilor;

o Grupul nu retine nicio implicare manageriala asociatd de obicei dreptului de proprietate, si nici
controlul efectiv asupra bunurilor vandute;

o suma veniturilor poate fi masurata intr-o maniera credibila;

. este probabil ca beneficiile economice asociate tranzactiei sa intre in Grup. iar

. costurile inregistrate sau ce urmeaz3 a fi inregistrate cu privire la tranzactie pot fi masurate intr-o

maniera credibila.
3.7.2 Venituri din furnizarea de servicii de transport

A. Veniturile din transport vor fi inregistrate pe masuréa ce transportul este confirmat de beneficiar
in baza urmatoarelor documente:

- documentele de transport (conosament) in cazul AMG;

- documentele care atesta descdrcarea marfii (inventar la descarcarea marfii / raport de
descarcare).

Criterii speciale de recunoastere:

Veniturile din servicii in curs de executie vor fi recunoscute in functie de:

o localizarea navelor la sfarsitul fiecdrei luni conform sistemului electronic de monitorizare din
dispeceratul Navrom;

. traseul virtual al convoiului (cantitate x distantd virtuald) coroborat cu comercializarea virtualad a
comenzii.

B. Veniturile din alte servicii (reparatii, etc.) vor fi inregistrate pe masurd ce acestea sunt
furnizate. corelate cu stadiul executarii lucrarilor.

Stadiul executdrii lucrarilor va fi stabilit pe baza situatiilor lucrérilor atasate facturilor. proceselor-verbale
sau altor documente care atestd stadiul executarii si receptia serviciilor furnizate.

Criterii speciale de recunoastere:

Costul de productie al bunurilor si serviciilor in curs de executie va fi prezentat la sfarsitul perioadei
(lunar) in contul 711 - Miscari in solduri.

La inceputul perioadei urmatoare. bunurile in curs de executie vor fi retratate la costurile inregistrate
cumulativ de la inceputul perioadei.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.7 Recunoasterea veniturilor (continuare)
3.7.3 Venituri din dividende si dobanzi

Veniturile din dividendele aferente investitiilor sunt recunoscute cand este stabilit dreptul actionarilor de a
le incasa.

Veniturile din dobanzile aferente unei imobilizari financiare sunt recunoscut atunci cand exista
probabilitatea ca Grupului sa i revind in viitor anumite beneficii economice si cdnd aceste beneficii pot fi
evaluate in mod credibil. Veniturile din dobanzi sunt inregistrate pe baza temporala. prin referinta la
capitalul scadent si la rata dobanzii efective aplicabile. care este rata exacta de scont a incasarilor viitoare
de numerar estimate de-a lungul duratei de viata a activului financiar. pana la valoarea neta contabila a
activului respectiv.

3.8 Contracte de constructii

Veniturile si costurile din contractele de constructii din Santierul Navrom sunt recunoscute in functie de
stadiul de finalizare al activitatii contractuale la finalul perioadei de raportare. evaluat pe baza procentului
costurilor suportate pentru lucrdrile efectuate pana la data respectiva raportat la costurile contractuale
totale estimate.

3.9 Moneda straina

Tranzactiile in valuta sunt convertite in moneda functionald a fiecarei entitati din Grup la cursul de schimb
valabil la data tranzactiei. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data raportarii sunt
exprimate in moneda functionald la cursul din ziua respectiva.

Pierderile si castigurile valutare din elemente monetare reprezintd diferenta dintre costul amortizat in
moneda functionald la inceputul perioadei. ajustat la dobanda efectiva si platile efectuate in timpul
perioadei. si costul amortizat al monedei straine convertite la cursul de schimb la finalul perioadei.
Activele si datoriile nemonetare exprimate in moneda strdina care sunt evaluate la valoarea justa sunt
convertite in moneda functionald la cursul din data la care a fost determinata valoarea justa. Diferentele
de conversie sunt prezentate in contul de profit si pierdere. Elementele nemonetare care sunt evaluate la
cost istoric iTn moneda straind sunt convertite la cursul de schimb de la data tranzactiei.

3.10 Costurile indatorarii

Costurile aferente imprumuturilor care sunt direct atribuibile achizitiei. constructiei sau productiei unui
activ cu ciclu lung de productie se capitalizeazd pana in momentul in care activul este pregatit in vederea
utilizarii prestabilite sau vanzarii.

Veniturile din investitii obtinute din investirea temporard a anumitor imprumuturi in timpul folosirii
acestora pentru active cu ciclu lung de productie sunt deduse din costurile indatorarii eligibile pentru
capitalizare.

Toate celelalte costuri aferente imprumuturilor sunt recunoscute drept cheltuieli in contul de profit si
pierdere al perioadei in care apar.

3.11 Costuri cu beneficiile post-angajare
Grupul efectueaza plati in numele salariatilor proprii ctre Statul roman. in decursul normal al activitatii
sale. Toti angajatii Grupului sunt membri ai sistemului de pensii al Statului roman. Grupul nu este angajat

in niciun alt sistem de pensii sau beneficii post-angajare si. prin urmare. nu are obligatii referitoare la
pensii. In plus. Grupul nu are obligatii de a presta servicii ulterioare angajatilor sai.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)

3.12 Impozitarea

Cheltuiala cu impozitul pe profit reprezinta suma impozitului curent si a impozitului amanat.
3.12.1 Impozitul curent

Impozitul curent se bazeaza pe profitul impozabil al anului. Profitul impozabil diferd de profitul inaintea
impozitarii raportat in situatia consolidata a profitului si pierderii. deoarece exclude elementele de venituri
si cheltuieli care sunt impozabile sau deductibile in alti ani si exclude de asemenea elementele care nu
sunt niciodata impozabile sau deductibile. Datoria Grupului privind impozitul curent este calculata
utilizand ratele de impozitare in vigoare sau aflate in mod substantial in vigoare la data raportarii.

3.12.2 Impozitul amanat

Impozitul amanat este recunoscut asupra diferentelor temporare dintre valoarea contabild a activelor si
datoriilor in scopuri de raportare financiara si bazele corespunzatoare de impozitare. Datoriile cu
impozitul amanat nu sunt recunoscute pentru urmatoarele diferente temporare: recunoasterea initiald a
activelor sau datoriilor intr-o tranzactie care nu constituie o combinare de intreprinderi si care nu
afecteaza nici profitul sau pierderea impozabild si nici profitul sau pierderea contabild, si nici diferentele
aferente investitiilor in filiale si entitati controlate in comun in masura in care este probabil sa nu fie
reluate n viitorul previzibil. In plus, impozitul aménat nu este recunoscut in cazul diferentelor temporare
aparute la recunoasterea initiald a fondului comercial.

Impozitul amanat este masurat la ratele de impozitare estimate a fi aplicate diferentelor temporare in
perioada in care datoria este decontatd sau activul este realizat, pe baza legilor din Romania in vigoare
sau intrate in vigoare in mod substantial pana la data raportarii (2017 si 2016: 16%).

Activele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate atunci cand existd un drept aplicabil de a le
compensa. si cand acestea privesc impozitele pe venit impuse de aceeasi autoritate fiscala aceleiasi
entitati fiscale impozabile. sau unor entitati fiscale diferite. iar acestea intentioneaza sa-si compenseze
activele cu impozitul amanat cu datoriile cu impozitul amanat pe bazad neta sau activele si datoriile cu
impozitul vor fi realizate simultan.

O creantd privind impozitul amanat este recunoscutd pentru pierderi si credite fiscale neutilizate si
diferente temporare deductibile. in masura in care este probabil sa existe suficiente profituri impozabile
asupra carora sa poata fi utilizate. Activele cu impozitul aménat sunt revizuite la fiecare dat3 de raportare
si sunt reduse Tn mdsura in care nu mai este probabil cd beneficiul fiscal aferent va fi utilizat.

Impozitul curent si impozitul amanat

Impozitul curent si cel amanat sunt recunoscute in contul de profit si pierdere. cu exceptia cazurilor in
care se referd la elemente recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalul
propriu. caz in care impozitul curent si cel amanat sunt de asemenea recunoscute in alte elemente ale
rezultatului global sau direct in capitalul propriu.

Impozitul pe venit aferent perioadei incheiate la 31 decembrie 2017 a fost 16% (31 decembrie 2016:
16%). in conformitate cu legislatia din Romania.

3.13 Imobilizari corporale
Terenurile si cladirile detinute pentru a fi folosite in productia sau furnizarea de bunuri sau servicii sau

pentru scopuri administrative sunt inregistrate in situatia consolidatd a situatiilor financiare la cost minus
amortizarea acumulata si alte pierderi de valoare.

Amortizarea constructiilor este inregistratd in situatia rezultatului global prin contul de profit si pierdere al
anului.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.13 Imobilizari corporale (continuare)

Imobilele in curs de constructie pentru a fi folosite in productia sau furnizarea de bunuri sau servicii sau
pentru scopuri administrative sunt inregistrate la cost. minus pierderile din depreciere. Costul include
onorariile profesionale si. pentru activele cu ciclu lung de productie. costurile indatorarii capitalizate
conform politicii contabile a Grupului. Astfel de imobile sunt clasificate in categoriile corespunzatoare de
imobilizari corporale cand sunt finalizate si pregatite pentru utilizarea prevazuta. Amortizarea acestor
imobilizari, recunoscutd pe aceeasi baza cu alte imobilizari corporale, incepe atunci cdnd imobilizarile sunt
pregatite pentru utilizare. Amortizarea acestor imobilizari. recunoscutd pe aceeasi bazé cu alte imobiliziri
necorporale. incepe atunci cand imobilizdrile sunt pregatite pentru utilizare.

Instalatiile si echipamentele sunt evaluate la cost minus amortizarea acumulatad si pierderile de valoare.
Navele sunt evaluate incepand cu 31 decembrie 2017 la valoare reevaluata stabilita de un evaluator
independent membru ANEVAR la data respectiva.

La 31 decembrie 2012. in scopul intocmirii situatiilor financiare consolidate. Grupul a aplicat una dintre
exceptiile incluse in IFRS 1. care scuteste entit3tile care adoptd pentru prima data standardele de
cerintele de reluare a informatiilor privind costul in ceea ce priveste imobilizarile corporale - ,IFRS1 - D8
poate folosi astfel de evaludri ale valorii juste. determinate de anumite evenimente. drept cost presupus
la data acelei evaludri”. In mod specific, prevederea permite unei entitati care adopta pentru prima dat3
IFRS-urile sd foloseasca valoarea justd, determinatd de anumite evenimente. drept cost presupus la data
acelei evaludri. pentru evaluarea evenimentelor care au avut loc dupd data adoptarii IFRS-urilor si s&
inregistreze in contabilitate aceste situatii.

Pentru Grup. data evaluarii a urmat datei de tranzitie la IFRS, respectiv 31 decembrie 2012. cand a fost
avut in vedere un exercitiu de calculare a valorii juste pentru toate mijloacele fixe, care a devenit cost
presupus.

Amortizarea este inregistratd in asa fel incat sa se diminueze costul sau evaluarea activelor, minus
valorile reziduale, de-a lungul duratei lor estimate de viatd, utilizdnd metoda liniard. Duratele estimate de
viata utild. valorile reziduale si metoda de amortizare sunt revizuite la sfarsitul fiecrei perioade de
raportare. avand ca efect modificari in estimarile contabile viitoare.

Un element de imobilizare corporala este de-recunoscut la momentul cedarii sau atunci cand nu sunt
estimate beneficii economice din utilizarea continua a activului. Pierderea sau castigul provenit din
vanzarea sau casarea unei imobilizdri corporale este calculat(d) ca diferentd intre veniturile din vanzare si
valoarea neta contabild a activului si este recunoscut(d) in contul de profit si pierdere.

Duratele medii de viata utilizate pentru imobilizarile corporale sunt urmatoarele:

Ani
Cladiri si constructii speciale 8 - 60
Instalatii tehnice si echipamente 3-30
Mijloace de transport 4 -6

3.14 Imobilizari necorporale

Imobilizari necorporale achizitionate separat

Imobilizarile necorporale cu durate de viatd determinate. achizitionate separat sunt raportate la cost
minus deprecierea si amortizarea acumulata. Amortizarea este calculatd prin metoda liniard de-a lungul
duratei de viata utild. Durata de viatd utild estimata si metoda de amortizare sunt revizuite la sfarsitul
fiecdrei perioade de raportare. avand ca efect modificdri in estimarile contabile viitoare.

in calculul amortizérii sunt folosite urmitoarele durate de viata utila:

Ani

Concesiuni si patente 1—5
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.15 Deprecierea imobilizdrilor corporale si necorporale. altele decat fondul comercial

Imobilizarile necorporale cu o durata de viata utila nedeterminata, precum si imobilizdrile necorporale
care nu sunt inca disponibile pentru utilizare sunt testate cel putin anual pentru depreciere. si ori de cate
ori exista indicii de depreciere a activului.

La finalul fiecarei date de raportare. Grupul revizuieste valorile contabile ale imobilizarilor corporale si
necorporale pentru a determina daca exista vreun indiciu ca acele active au suferit pierderi prin
depreciere. Daca exista un astfel de indiciu. suma recuperabild a activului este estimata pentru a
determina marimea pierderii prin depreciere (daca exista).

Atunci cand nu este posibila estimarea sumei recuperabile a unui activ individual. Grupul estimeaza
valoarea recuperabila a unitatii generatoare de numerar careia ii apartine activul. Acolo unde poate fi
identificata o baza de alocare consecventa. activele Grupului sunt de asemenea alocate unor unitati
individuale generatoare de numerar sau celui mai mic grup de unitati generatoare de numerar pentru
care se poate identifica o baza de alocare consecventa.

Imobilizérile necorporale cu durata de viata nedefinita si imobilizérile necorporale care nu sunt inca
disponibile pentru a fi utilizate sunt testate anual pentru depreciere si ori de cate ori exista un indiciu ca
este posibil ca activul sa fie depreciat.

Suma recuperabild este cea mai mare valoare dintre valoarea justa minus costurile de vanzare si
valoarea de utilizare. In evaluarea valorii de utilizare. fluxurile viitoare estimate de numerar sunt scontate
la valoarea curenta utilizand o taxa de scont inainte de impozitare. care reflectd evaludrile curente de
piata a valorii temporale a banilor si riscurile specifice activului. pentru care fluxurile viitoare de numerar
nu au fost ajustate.

Acolo unde deprecierea se reverseazad. valoarea contabild a activului (sau a unitatii generatoare de
numerar) este majorata la nivelul noii estimari a valorii sale recuperabile. dar astfel incat valoarea
contabila crescutd sa nu depaseascd valoarea contabild care ar fi fost stabilitd dacd nu ar fi fost
recunoscuta deprecierea pentru activ (unitatea generatoare de numerar) in anii precedenti. O pierdere
prin depreciere este recunoscutd imediat in contul de profit si pierdere. cu exceptia cazurilor in care
activul relevant este inregistrat la valoarea reevaluatd. caz in care pierderea prin depreciere este tratata
ca o descrestere prin reevaluare.

3.16 Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai micé valoare dintre cost si valoarea realizabild net&. Costurile.
inclusiv o parte corespunzatoare cheltuielilor fixe si variabile indirecte sunt alocate stocurilor detinute prin
metoda cea mai potrivita clasei respective de stocuri. majoritatea fiind evaluata pe baza mediei
ponderate. Valoarea realizabila netd reprezinta pretul de vanzare estimat pentru stocuri minus toate
costurile estimate pentru finalizare si costurile aferente vanzarii.

3.17 Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute atunci cdnd Grupul are o obligatie curentd (legala sau implicitd) ca
rezultat al unui eveniment trecut. cand este probabil ca Grupul sa trebuiasca sa stinga obligatia si cand
se poate face o estimare credibild a sumei obligatiei respective.

Suma recunoscuta ca provizion este cea mai bund estimare a sumei necesare pentru a stinge obligatia
curentd la data bilantului contabil. luand in considerare riscurile si incertitudinile aferente obligatiei. In
cazul in care un provizion este masurat utilizdnd fluxurile de numerar estimate pentru a stinge obligatia
curentd. valoarea contabild este valoarea curenta a fluxurilor respective de numerar.

3.18 Garantii
Provizioanele pentru costul estimat aferent obligatiilor de garantare sunt recunoscute la data vanzarii

produselor. conform celei mai bune estimari a directorilor privind cheltuiala necesard pentru a stinge
obligatia Grupului.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.19 Instrumente financiare
i Instrumente financiare nederivate

Instrumentele financiare nederivate includ participatii in capitalul propriu si titluri de credit. creantele
comerciale si de alta naturd. numerarul si echivalentele de numerar. imprumuturile si datoriile. datoriile
comerciale si de altd natura.

Instrumentele financiare nederivate sunt initial recunoscut la valoarea justa plus. pentru instrumentele
care nu sunt evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere. orice cost de tranzactie direct
atribuibil. cu exceptia celor de mai jos. Ulterior recunoasterii initiale. instrumentele financiare nederivate
sunt evaluate dupa cum este descris mai jos.

Un instrument financiar este recunoscut atunci cand Grupul devine parte din prevederile contractuale ale
instrumentului. Activele si datoriile financiare sunt de-recunoscute daca drepturile contractuale Grupului
asupra fluxurilor de trezorerie decurse din activul sau datoria financiard expird sau daca Grupul transfera
activul financiar unei alte parti fara a retine controlul sau semnificativ toate riscurile si beneficiile asupra
activului. O cumpdrare sau o vanzare standard a activelor si datoriilor financiare este recunoscutd la data
tranzactiei. respectiv. data la care Grupul se angajeaza sa vanda sau sa cumpere activul respectiv.
Datoriile financiare sunt de-recunoscute daca obligatiile Grupului prevazute in contract expira sau sunt
achitate sau anulate.

Numerarul si echivalentele de numerar inseamna solduri de numerar si depozite la vedere cu scadente de
maximum trei luni.

Evaluarea ulterioara a investitiilor de capital pentru care nu exista preturi cotate pe o piatd activa se
efectueaza la cost. Dacd valoarea recuperabild este mai mica decéat valoarea contabild. este recunoscutd o
depreciere.

Alte instrumente financiare nederivate sunt evaluate la cost amortizat folosind metoda dobanzii efective.
minus pierderi din depreciere.

Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

Activele financiare sunt clasificate drept active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere
atunci cand activul financiar este fie detinut pentru tranzactionare sau este desemnat astfel in momentul
recunoasterii initiale. Activele financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere sunt declarate la
valoare justa daca Grupul gestioneaza aceste investitii si ia decizii de achizitie sau vénzare pe baza valorii
juste in conformitate cu strategia Grupului privind managementul riscului sau de investitii. Costurile de
tranzactionare atribuibile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe masura ce sunt suportate.
Activele financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere sunt evaluate |la valoarea justa. iar
miscarile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere.

ii  Imprumuturi si creante

fmprumuturile si creantele sunt active financiare cu plati fixe sau determinabile. care nu sunt cotate pe o
piatad activd. Acestea sunt recunoscute initial la valoarea justa. plus orice costuri de tranzactionare direct
atribuibile. Ulterior recunoasterii initiale. imprumuturile si creantele sunt evaluate la cost amortizat
folosind metoda dobanzii efective. minus pierderile din depreciere.

Deprecierea activelor financiare

Activele financiare. altele decét cele la valoare justa in contul de profit si pierderi. sunt evaluate pentru
deprecierea la sfarsitul fiecdrei perioade de raportare.

Activele financiare sunt considerate depreciate atunci cand exista dovezi obiective ca unul sau mai multe

evenimente petrecute dupa recunocasterea initiald au avut un impact asupra fluxului viitor de numerar
aferent investitiei.
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3. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
3.19 Instrumente financiare (continuare)

ii Imprumuturi si creante (continuare )

Deprecierea activelor financiare (continuare)

Anumite categorii de active financiare. cum ar fi clientii. active sunt evaluate pentru depreciere in mod
colectiv. desi sunt evaluate a fi nedepreciate individual. Dovezi obiective pentru deprecierea unui
portofoliu de creante pot include experienta trecuta a Grupului cu privire la platile colective. o crestere a
platilor intarziate dincolo de perioada de creditare. precum si modificiri vizibile ale conditiilor economice
nationale si locale care se coreleaza cu incidentele de plata privind creantele.

Valoarea contabild a activului financiar este redusd cu pierderea prin depreciere. direct pentru toate
activele financiare. cu exceptia creantelor comerciale. caz in care valoarea contabila este redusd prin
utilizarea unui cont de provizion. In cazul in care o creanta este considerata a fi nerecuperabila. aceast3
este eliminatd si scazutd din provizion. Recuperdrile ulterioare ale sumelor eliminate anterior sunt
creditate in contul de provizion. Modificérile in valoarea contabild a contului de provizion sunt recunoscute
in contul de profit si pierderi.

iii Instrumente financiare derivate

Grupul devine parte intr-o serie de instrumente financiare derivate pentru a-si gestiona expunerea la
riscul de piata.

Instrumentele financiare derivate sunt recunoscute initial la valoarea justa de la data incheierii
contractelor si sunt reevaluate ulterior la valoarea lor justa la incheierea fiecirei perioade de raportare.
Castigul sau pierderea rezultata este recunoscutd imediat in contul de profit sau pierdere. exceptand
cazul in care instrumentul derivat este desemnat si actioneaza ca instrument de acoperire. situatie in
care momentul recunoasterii in profit sau pierdere depinde de natura relatiei de acoperire.

De-recunoasterea activelor si a datoriilor

Grupul de-recunoaste active financiare numai atunci cand drepturile contractuale asupra fluxurilor de
numerar aferent activelor expira; sau transfera activul financiar si. in mod substantial. toate riscurile si
beneficiile aferente activului catre o alta entitate.

Grupul de-recunoaste datoriile financiare daca si numai daca obligatiile Grupului au fost platite. anulate
sau au expirat.

Utilizarea estimarilor

intocmirea situatiilor financiare necesita efectuarea unor estimari si ipoteze de citre conducere. care
afecteazd sumele raportate ale activelor si datoriilor contingente la data bilantului. precum si sumele
raportate ale veniturilor si cheltuielilor in timpul perioadei de raportare. Rezultatele actuale pot fi diferite
de valorile estimarilor. Estimarile si ipotezele care stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile
estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarile sunt revizuite. dacd revizuirea
afecteaza doar acea perioada. sau in perioadele viitoare. daca revizuirea afecteazi atat perioada curenta.
cat si perioadele viitoare.
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4. VENITURI

Prezentam in continuare o analiza a veniturilor Grupului aferent anului. provenit din operatiuni continue:

Venituri din vanzarea de marfd
Venituri din vadnzarea de materii prime
Venituri din vanzarea de produse finite
Venituri din prestarea de servicii
Venituri din alte activitati

Total

5. ALTE CHELTUIELI

Cheltuieli cu energia electrica

Cheltuieli cu reparatiile

Cheltuieli cu chiriile

Cheltuieli cu primele de asigurare

Cheltuieli cu formarea

Cheltuieli de transport

Cheltuieli cu taxe si comisioane

Cheltuieli de protocol. reclama si publicitate
Cheltuieli de deplasare

Cheltuieli cu taxele postale si telecomunicatii
Cheltuieli cu taxele si impozitele

Cheltuieli cu ambalajele

Total

6. CHELTUIELI / VENITURI CU INVESTITII

Venituri din investitii financiare
Cheltuieli cu investitiile financiare
Venituri din active financiare

Alte venituri financiare

Alte cheltuieli financiare

Venituri / (Cheltuieli) din investitii financiare

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2017 2016

lei lei
29.921.902 24.617.319
1.106.853 1.109.682
432.174.245 372.680.788
5.268.975 7.277.686
468.471.975 405.685.476

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2017 2016

lei lei
3.741.393 3.753.187
8.830.563 6.849.000
7.647.846 7.343.808
6.029.119 5.557.163
169.594 200.508
1:032:125 944.402
2.901.397 1.053.292
1.197.547 1.296.063
658.816 551.759
1.493.600 1.316.334
1.920.246 2.595.694
2.510 14.569
35.629.757 31.475.779

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2017 2016

Lei lei
468.912 7.951.886
(851.432) (4.493.395)
351.529 45.797
764.728 1.862.948
(367.298) (539.500)
366.439 4.827.736

in 2017 veniturile si cheltuielile cu investitiile financiare includ in principal rezultatul din vanzarea
participatiilor in SOCEP, Rompesc si Danu Transport (2016 vanzarea Navrom Delta si Danu Transport.)
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7 ALTE CASTIGURI SI PIERDERI
Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
lei lei
Alte venituri 7.408.216 11.289.197
Cheltuieli nete cu diferentele valutare (2.472.261) 1.077.619
Venituri / (cheltuieli) nete cu ajustari pentru activele curente 523.242 (6.129.357)
Venituri / (cheltuieli) nete cu ajustari pentru activele
imobilizate 1.996.017 (32.388)
Venituri / (cheltuieli) nete cu provizioanele 424.369 (795.912)
Venituri / (cheltuieli) nete cu serviciile in curs (1.669.349) 2.821.722
Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor corporale (2.268.949)
Venituri din active imobilizate in curs 1.047.624 748.032
Amortizarea creantelor incerte (1.139.097) (1:137.022)
Alte cheltuieli administrative (7.094.666) (5.195.393)
Cheltuieli cu cedarea mijloacelor fixe (982.937) (4.539.035)
Total (4.227.793) (1.892.537)

in 2016 randul Alte venituri include in principal venituri din vanzarea de mijloace fixe (7.793.871 lei)
inregistrate in principal de CNFR Navrom (vanzare de nave in valoare de 5.194.201 lei) si Navrom BAC

(1.691.333 lei).

in 2017 randul Alte venituri include dobanda legald obtinutd in urma procesului cu societatea Mopan
2.124.863 lei, aferenta executarii silite a terenului cu care era garantat avansul platit de TTS.

8. CHELTUIELI CU SUB-CONTRACTANTII

Cheltuielile cu sub-contractantii includ cheltuielile cu tertii pentru furnizarea de servicii de transport.

9. COSTURI DE FINANTARE NETE

Prezentam in continuare o analizd a veniturilor Grupului obtinute din investitii efectuate in timpul anului:

Anul incheiat la
31 decembrie

2017 2016

lei lei

Venituri financiare 193.302 390.790
Comisioane bancare si cheltuieli similare (712.031) (592.227)
Dobanzi la imprumuturi (1.801.756) (1.855.752)
Total (2.320.485) (2.057.189)

Anul incheiat la
31 decembrie

Venitul financiar provine din dobanda obtinutd de Grup pentru facilitatea de tip ,descoperit de cont” si
depozitele pe termen scurt.

Dobanzile la imprumuturi se refera in principal la imprumuturile primite de TTS S.A. si CNFR Navrom S.A.
de la IFC si Unicredit Bank; de Trans Europa Port de la ING Bank; de Canopus de la Citibank si de
Fluvius de la Unicredit, dar si la facilitatea de tip ,,descoperit de cont” primitd de Navrom de la Unicredit

Bank.
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10. IMPOZIT PE PROFIT

Cheltuieli cu impozitul curent (nota 10.2)

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

Cheltuieli / (Venituri) cu impozitul amanat recunoscut in anul

in curs (nota 10.1)

Total

2017 2016

lei lei
6.784.520 5.149.737
(2.803.999) (238.322)
3.980.521 4.911.415

Rata de impozitare pentru reconcilierea de mai sus pentru anii 2017 si 2016 este 16% in Romania.

10.1 Detalii privind impozitul amanat

Sold datorii cu impozitul améanat la 1 ianuarie
Cheltuieli / (venituri) aferente perioadei

- generate de rezervele din reevaluare
- imprumuturi si alte datorii
Impact total - contul de profit si pierdere

Impact total - achizitie Plimsol si Fluvius

Impact total prin rezultatul global

Sold datorii cu impozitul améanat la 31 decembrie

10.2 Detalii privind impozitul pe profit

Profit inaintea impozitarii

Impozit calculat la o rata de 16%

Efectul cheltuielilor neimpozabile

Efectul veniturilor neimpozabile

Efectul altor elemente similare veniturilor

Impozit curent aferent anului in curs,
inaintea pierderilor fiscale

Credit fiscal

Impozit curent aferent anului in curs

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2017 2016

lei lei

(19.352) 496.193
(782.719) (1.087.671)
(2.021.280) (79.148)
(2.803.999) (1.166.818)
- 651.273
11.298.163 -
8.474.812 (19.352)

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2017 2016

Lei lei
18.499.847 23.181.649
2.959.975 3.709.064
2.824.494 2.114.254
(1.000.051) (3.839.340)
- 3.165.759
4,784,418 5.149.737

29
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11. INFORMATII PRIVIND SEGMENTAREA

Principalul obiect de activitate al Grupului este transportul de marfa pe Dunére si alte servicii
complementare aferente transportului de marfa. precum manipularea marfii. incarcarea si descarcarea.

depozitarea.

Informatiile raportate principalului factor de decizie in materie de operatiuni pentru alocarea resurselor si
evaluarea performantei segmentelor au in vedere tipul de activitati - intermediere, transportul fluvial.
servicii de exploatare si alte servicii (reparatii la flota de transport. activitati de hotel, distributia de
diverse bunuri (cherestea, combustibil, lubrifianti).
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

11. INFORMATII PRIVIND SEGMENTAREA (continuare)
Active si datorii pe segmente

Active pe segmente 2017

31 decembrie
2017

Forwarding
Transport fluvial
Operatiuni in port
Altele

87.712.726
387.664.307
173.354.503

95.758.834

Total active pe segmente

744.490.372

Active nealocate

Investitii in entitatea in care se investeste

27.096.966

Total active

771.587.340

Datorii pe segmente

31 decembrie
2017

Forwarding
Transport fluvial
Operatiuni in port
Altele

16.142.874
33.979.868

5.300.951
11.088.708

Total datorii pe segmente

66.512.401

Datorii nealocate

Tmprumuturi pe termen lung
Datorii cu impozitul amanat
Alte datorii pe termen lung
Leasing

fmprumuturi pe termen scurt
Alte datorii pe termen scurt

46.800.862
8.474.812
1.154.377

11.076.748

34.067.805

97.585

Total datorii

168.184.591
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

11. INFORMATII PRIVIND SEGMENTAREA (continuare)
Active si datorii pe segmente (continuare)

Active pe segmente 2016

31 decembrie
2016

Forwarding
Transport fluvial
Operatiuni in port
Altele

114.975.102
312.530.121
169.439.366

93.729.667

Total active pe segmente

690.674.256

Active nealocate

Investitii in entitatea in care se investeste

27.155.527

Total active

717.829.833

Datorii pe segmente

31 decembrie
2016

Forwarding
Transport fluvial
Operatiuni in port
Altele

11.535.511
36.392.720
8.875.786
8.244.864

Total datorii pe segmente

65.048.880

Datorii nealocate

Imprumuturi pe termen lung
Datorii cu impozitul amanat
Alte datorii pe termen lung
Leasing

Imprumuturi pe termen scurt

30.039.845
(19.352)
10.455.371
3.956.323
29.402.522

Total datorii

138.883.589
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

11. INFORMATII PRIVIND SEGMENTAREA (continuare)

Pentru monitorizarea performantei segmentelor si alocarea resurselor pe segmente:

toate activele sunt alocate altor segmente raportabile decat participatiile in entitatile asociate.
activele clasificate ca detinute in vederea vanzarii si activele cu impozitul aménat;

- toate datoriile sunt alocate altor segmente raportabile decat imprumuturile. alte datorii financiare.
datorii cu leasing-urile si impozitele amanate.

Alte informatii privind segmentarea

Amortizarea

Forwarding

Transport fluvial

2017

Operatiuni in port

Altele

Intrari de active imobilizate nete de puneri in functiune din investitii in curs

Forwarding

Transport fluvial

2.738.734
40.648.247
12.445.504

3.776.021

59.608.507

2017

Operatiuni in port

Altele

Amortizarea

Forwarding

Transport fluvial

215.495
24.817.808
6.568.919
1.810.428

33.412.651

2016

Operatiuni in port

Altele

2.962.461
39.946.382
11.620.876

3.804.680

58.334.399

Intrari de active imobilizate nete de puneri in functiune din investitii in curs

Forwarding

Transport fluvial

2016

Operatiuni in port

Altele

2.420.769
48.649.864
14.001.255

2.413.301

67.485.189
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

13. FOND COMERCIAL

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

COST 2017 2016
Sold la inceputul anului 2.943.521 713.142
Combinari in timpul anului B N - . 2.230.379
Sold la sfarsitul anului 2.943.521 2.943.521

La 31 decembrie 2015. fondul comercial a fost recunoscut pentru 2 dintre filialele consolidate: Canopus
Star S.R.L. in valoare de 364.260 lei si Trans Europa Port in valoare de 348.882 lei. In 2016. Grupul a
investit in Plimsoll KFT. prin achizitia a 51% din actiuni. Plimsoll KFT detine 100% din Fluvius KFT.

14. ALTE IMOBILIZARI NECORPORALE

Alte imobilizari

necorporale Total
COST
La 31 decembrie 2015 5.378.070 5.378.070
Intrari 2.143.789 2.143.789
lesiri (106.895) (106.895)
La 31 decembrie 2016 7.414.964 7.414.964
Intrari 554.329 554.329
Iesiri 135.105 135.105
La 31 decembrie 2017 7.834.189 7.834.189
AMORTIZARE CUMULATA
La 31 decembrie 2015 2.025.350 2.025.350
Amortizarea aferentd anului 578.990 578.990
Amortizarea aferentd imobilizérilor cedate (120.234) (120.234)
Ajustari la valoare justa - -
La 31 decembrie 2016 2.484.106 2.484.106
Amortizarea aferenta anului 846.055 846.055
Amortizarea aferentd imobilizarilor cedate 137.818 137.818
Ajustari la valoare justd
La 31 decembrie 2017 3.192.344 3.192.344
Valoare contabild neta la 31 decembrie 2015 3.352.721 3.352.721
Valoare contabild neta la 31 decembrie 2016 4.930.858 4.930.858
Valoare contabild neta la 31 decembrie 2017 4.641.845 4.641.845

Conducerea a analizat deprecierea valorii contabile nete a imobiliz&rilor corporale si necorporale si a decis
cd nu sunt necesare calcularea si inregistrarea de ajustari suplimentare pentru depreciere, intrucat
valoarea justa minus costurile de vanzare depdsesc valorile contabile la care sunt reflectate in pozitia

financiard la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016.
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

16. ALTE ACTIVE IMOBILIZATE

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2017 2016

lei lei

Creante pe termen lung 6.565.116 2.066.984
Taral 6.565.116 2.066.984

in categoria creante pe termen lung este inclusa valoarea de recuperat de la Europolis.(5.883.840 lei)

aferentd vanzarii unor mijloace fixe.

17. STOCURI

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2017 2016

lei lei

Materiale 17.042.087 14.201.571
biecte de inventar 1.329.124 1.385.853
Bunuri 1.966.472 3.592.773
Bunuri aflate Tn custodie la terti 379.063 300.700
Lucrdri in curs de executie - 256.214
Servicii in curs de executie 2.515.586 5.277.389
Ambalaje 14.974 15.552
Deprecierea materialelor (1.172.087) (1.271.710)
Deprecierea materialelor de natura obiectelor de inventar (512.686) .
Deprecierea ambalajelor (6.912) (7. 117)
Total 21.555.623 23.751.224

Randul Materiale contine in principal combustibil folosit de nave si macarale in operatiunile de transport.

Randul Lucrdri in curs de executie se referd in principal la constructia in curs de executie a navelor la

santierele societatilor Navrom Shipyard si Cernavoda Shipyard.

Serviciile in curs de executie se refera la serviciile prestate de Navrom Shipyard (652.804 lei) pentru
CNFR Navrom, Cernavoda Shipyard pentru diverse proiecte si Superquattro pentru proiectul cu Municipiul

Giurgiu.
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

18. CREANTE COMERCIALE SI DE ALTA NATURA

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2017 2016

lei lei

Creante comerciale 79.277.369 71.754.720
Provizioane pentru creante incerte (24.752.040) (25.260.737)
Avansuri catre furnizorii de servicii - -
Alte creante 4.786.611 967.681
59.311.939 47.461.664

Miscarile in provizioanele pentru creante incerte:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2017 2016

lei lei

Sold la inceputul anului 25.260.737 22.154.765
Cresteri / (descresteri) nete de provizioane aferente perioadei (508.697) 3.105.972
Sold la sfarsitul anului 24.752.040 25.260.737

Pentru a stabili recuperabilitatea unei creante comerciale, Societatea ia in considerare orice modificare in
calitatea de creditare a imprumutului pana la data raportarii. Concentrarea riscului de recuperabilitate a
creantei este limitata datorita existentei unui numar ridicat de clienti neafiliati. Astfel, conducerea
considera cd nu sunt necesare alte ajustdri de depreciere pentru creantele comerciale, in afara celor deja

recunoscute in aceste situatii financiare.

19. ALTE ACTIVE CIRCULANTE

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2017 2016

lei lei

Avansuri 2.282.628 992.477
Debitori diversi 15.388.145 21.854.752
Provizioane pentru debitori diversi (9.479.292) (10.947.012)
Taxe de recuperate de la bugetul de Stat 5.380.623 2.817.512
Alte active circulante 5.289.871 3.006.975
Total 18.861.974 17.724.704

In 2016 randul Debitori diversi se referd in principal la creantele din vanzarea de mijloace fixe si TVA de

incasat.

in 2017 randul Debitori diversi sunt incluse creante integral provizionate de la Comcereal SA in valoare
de 3.565.113 lei, For Serv Drum S.R.L. 2.659.946 lei, MASINI-HIBRID CONSTRUCT S.R.L. 749.953 lei,
dar si creante recuperabile din vanzarea a doua nave cdtre Europolis in valoare de 5.405.455 lei

(valoarea mai mica de un an).
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

20. CAPITAL EMIS

Capitalul emis contine:

Nr. Capital Prime de

actiuni social capital

Sold la 31 decembrie 2013 666.657 35.072.441 46.417.946
Emisiune de actiuni = - -
Sold la 31 decembrie 2014 666.657 35.072.441 46.417.946
Emisiune de actiuni = = =
Sold la 31 decembrie 2015 666.657 35.072.441 46.417.946
Emisiune de actiuni 2 = =
Sold la 31 decembrie 2016 666.657 35.072.441 46.417.946
Nr actiuni dupa reducere valoare nominal3 33.332.850 35.072.441 46.417.946
Emisiune/anulare de actiuni (1.997.000) (1.997.000) -
Sold la 31 decembrie 2017 31.333.150 33.072.751 46.417.946

Capitalul social a fost majorat prin aport in numerar. La 18 iulie 2012, actionarii Societatii au aprobat
majorarea capitalului social prin emisiunea a 66.657 de actiuni ordinare integral varsate, cu o valoare
nominald de 50 lei fiecare catre International Finance Corporation pentru o contributie de 10.854.426
EUR, echivalentul a 49.551.480 lei. Tranzactia a generat de asemenea cresterea primei de emisiune cu
46.218.631 lei.

La 31 decembrie 2016 numarul de actiuni ordinare era de 666.657.
In iunie 2017, dupa achizitia unui numar de 39.994 de actiuni proprii de la actionarul IFC, valoarea
nominala a actiunilor s-a modificat de la 50lei/actiune la 1 leu/actiune astfel incdt numarul total de actiuni

ordinare a crescut de la 666.657 la 33.332.850.

in data de 28 august 2017, actionarii au aprobat anularea a 1.997.700 de actiuni proprii dobandite de la
actionarul International Finance Corporation, reprezentdnd 6% din capitalul social subscris al companiei.

De asemenea, la aceeasi data actionarii au aprobat reducerea capitalului social de la 33.332.850 lei la
31.333.150 lei proportional cu valoarea nominala a actiunilor anulate in valoare de 1.997.700 lei.

Dupa reducere capitalul social al companiei este de 31.333.150 lei divizat in 31.333.150 actiuni
nominative, cu valoare nominala de 1 leu.

Valoarea IFRS inflatata a capitalului social la 31 decembrie 2017 este de 33.072.751 RON (2016:
35.072.441 RON).
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

20. CAPITAL EMIS (continuare)

La 31 decembrie 2017, structura actionariatului Societdtii este urmatoarea:

Structura actionariatului Nr. actiuni Cota
International Finance Corporation 1,333:150 4,2548%
Peter Hungerbuehler 3.030.300 9,6712%
Moldoveanu Aurel Florin 303.050 0,9672%
Hartan Constantin 1.515.150 4,8356%
Stefan Viorel 3.030.300 9,6712%
Simion Daniela Camelia 303.050 0,9672%
Miron Mihaela 153.500 0,4899%
Cismek Mihaela Aurelia 153.500 0,4899%
Stefan Jancovschi Daniel 453.050 1,4459%
Mihailescu Alexandru Mircea 14.847.000 47,3843%
Stefanut Petru 909.100 2,9014%
Stoean Antonio Gabriel 453.050 1,4459%
Petrea Silviu Catalin 453.050 1,4459%
Stanciu Ion 4.242.400 13,5397%
Alexandrescu Florin 153.500 0,4899%
Total 31.333.150 100%

La 31 decembrie 2016, structura actionariatului Societatii este urmatoarea:

Structura actionariatului Nr. actiuni Cota
Mihailescu Alexandru Mircea 296.940 44.54%
Stanciu Ion 84.848 12.73%
Peter Hungerbuehler 60.606 9.09%
Stefan Viorel 60.606 9.09%
Hartan Constantin 30.303 4.54%
Stefanut Petru 18.182 2.73%
Moldoveanu Aurel Florin 6.061 0.91%
Petrea Silviu Catalin 9.061 1.36%
Stefan Jancovschi Daniel 9.061 1.36%
Stoean Antonio Gabriel 9.061 1.36%
Simion Camelia 6.061 0.91%
Alexandrescu Florin 3.070 0.46%
Cismeck Aurelia Mihaela 3.070 0.46%
Miron Mihaela 3.070 0.46%
International Finance Corporation 66.657 10%
Total 666.657 100%
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

21. REZERVE

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2017 2016

lei lei

Rezerve legale 6.666.572 6.666.570
Rezerve din reevaluare 60.818.738 -
Prime de emisiune 46.417.946 46.417.946
Alte rezerve 151.862.045 148.864.259
Total 265.765.301 201.948.775

Principalele rezerve se referd la rezervele obtinute din adoptarea pentru prima datd a IFRS-urilor, incluse

la randul ,Alte rezerve”.

Prima de emisiune a fost generatd de tranzactia cu International Finance Corporation (IFC) din 2012.
cand IFC a achizitionat 10% reprezentand 66.657 de actiuni din totalul actiunilor Societatii. Randul de
Rezerve legale contine rezervele constituite in conformitate cu reglementarile din Romania. Rezervele din

reevaluare au fost constituite la reevaluarea clasei nave la 31 dec 2017.

22. INTERESE CARE NU CONTROLEAZA

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2017 2016
lei lei
Sold la 1 ianuarie 95.980.547 88.055.150
Cota de profit aferenta anului 420.550 3:153.159
Cresteri / (Descresteri) ale intereselor care nu controleaza
- aport 18.453 4,772.237
Sold la 31 decembrie 96.419.550 95.980.547

23. CREDITE PURTATOARE DE DOBANDA SI iMPRUMUTURI

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2017 2016
. lei lei
Imprumuturi garantate
Imprumuturi pe termen scurt 17.351.132 14.927.314
Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung 16.716.674 14.475.208
Imprumuturi pe termen lung
Imprumuturi pe termen lung 46.800.862 30.039.845
Total imprumuturi pe termen scurt si lung 80.868.668 59.442.367
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

23. CREDITE PURTATOARE DE DOBANDA SI IMPRUMUTURI (continuare)
Datorii cdtre institutiile de credit

in 10 aprilie 2008, Societatea a primit o facilitate de credit in valoare de 10.000.000 EUR de la
International Finance Corporation pentru extinderea operatiunilor TTS S.A., inclusiv in Portul Constanta si
Galati. Creditul trebuie rambursat in 16 rate egale bianuale consecutive (15 ianuarie 2010 - 15 iulie 2017).
Creditul a fost rambursat in totalitate la 30 septembrie 2017.

De asemenea, Societatea a contractat urmatoarele imprumuturi de la Unicredit Bank SA:

- linie de credit pentru nevoi generale in valoare totala de 2.000.000 EUR. Creditul este scadent la
30 decembrie 2020. La 31 decembrie 2017 soldul creditului este de 1.600.000 EUR (7.455.520 lei)
din care 1.863.880 lei reprezinta portiunea pe termen scurt si 5.591.640 lei reprezintd portiunea pe
termen lung.

- descoperit de cont si scrisori de garantie in valoare totald de 3.000.000 EUR, scadente la 28
decembrie 2018. Acest imprumut nu a fost utilizat la 31.12.2017.

- linie de numerar in valoare totald de 1.000.000 EUR, scadentd la 29 decembrie 2018. Acest
imprumut nu a fost utilizat la 31.12.2017.

Linia de credit de 2.000.000 EUR este garantata cu ipoteca mobiliara asupra imobilelor detinute de
Societate in Bucuresti str. Vaselor nr. 34, ipoteca mobiliara asupra creantelor banesti si accesoriilor
acestora, provenind din contractile incheiate de TTS cu clientii sai avand calitatea de debitori cedati;
ipoteca avand ca obiect toate conturile si subconturile bancare prezente si viitoare deschide de TTS SA la
banca, ipoteca mobiliara asupra creantelor banesti rezultate din contractile/ politele de asigurare emise
de o companie de asigurari agreata de banca, avand ca obiect bunurile asupra caruia s-a constituit o
garantie. in favoare bancii.

La 14 aprilie 2017 Societatea a contractat un imprumut nou de la Unicredit Bank SA in valoare de
7.000.000 EUR. Societatea a primit intreaga suma la 28.06.2017. Imprumutul trebuie rambursat in 8 rate
semi-anual de cate 875.000 EUR fiecare. Soldul acestuia la 31 decembrie 2017 este de 7.000.000 EUR
echivalent a 32.617.900 lei, din care 8.154.475 lei - pe termen scurt si 24.463.425 lei - pe termen lung.

Acest imprumut de 7.000.000 este garantat cu ipoteca mobiliara asupra imobilelor detinute de Societate
in Bucuresti str. Vaselor nr. 34 si nr. 27, terenurilor din Bucuresti, str. Ion Maiorescu nr. 14 si 16B,
precum si proprietatea si echipamentele societatii TTS Porturi Fluviale SRL situate in Galati, strada
Portului nr 56, Portul Docuri; ipoteca mobiliara asupra creantelor banesti si accesoriilor acestora,
provenind din contractile incheiate de TTS cu clientii sai avand calitatea de debitori cedati; ipoteca avand
ca obiect toate conturile si subconturile bancare prezente si viitoare deschide de TTS SA la banca, ipoteca
mobiliara asupra creantelor banesti rezultate din contractile/ politele de asigurare emise de o companie
de asigurari agreata de banca, avand ca obiect bunurile asupra caruia s-a constituit o garantie in favoare
bancii.

Toate imprumuturile de la Unicredit Bank SA sunt garantate cu ipoteca mobiliara asupra imobilelor
detinute de Societate in Bucuresti str. Vaselor nr. 34 si nr. 27, terenurilor din Bucuresti, str. Ion
Maiorescu nr. 14 si 16B, Silozul din municipiul Giurgiu.

Conform contractului de imprumut, societatea trebuie sa indeplineasca urmatorii indicatori:

- Lichiditatea curenta sa fie minim 1

- Rata de acoperire a serviciului datoriei minim 1.1

= 80% din cifra de afaceri anuala sa fie incasata prin conturile Societatii deschise la Unicredit Bank S.A.
Societatea indeplineste indicatorii la 31 decembrie 2017.

De asemenea Societatea este garant in contractele de credit incheiate de filialele sale cu Unicredit Bank
S.A. si Citibank Europe plc Dublin, respectiv pentru societatile CNFR Navrom S.A., Canopus Star S.R.L.

(in limita a 51% conform detinerii de capital social), TTS Porturi Fluviale S.R.L., Agrimol Trade S.R.L. si
Navrom Shipyard S.R.L.
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

23.

CREDITE PURTATOARE DE DOBANDA SI IMPRUMUTURI (continuare)

Societatea CNFR Navrom a contractat urmatoarele imprumuturi de la Unicredit Bank SA:

facilitate de tip ,descoperit de cont” de la Unicredit Bank SA cu un sold de 8.381.779 lei la 31
decembrie 2017. Facilitatea de tip ,descoperit de cont” are o limita totald de 3.000.000 EUR.
Acest imprumut are scadenta la 28 decembrie 2018.

In cadrul aceleasi facilitati Navrom River SRL (Hotel Mercur) are un descoperit de cont cu un sold
de 43,314 EUR (201.829 lei) la 31 decembrie 2017

linie de trezorerie in valoare de 2.000.000 EUR. La 31 decembrie 2017 linia de trezorerie nu a
fost utilizata.

Cele 2 imprumuturi sunt garantate cu:

Ipotecd imobiliard asupra bunului imobil proprietatea Navrom - teren situat in Galati strada
portului nr 23, lot 2-5, jud. Galati;

Ipotecd mobiliard asupra creantelor Navrom asupra debitorului Arcelor Mittal;
Fideiusiune emisa de TTS;

Ipotecd mobiliard asupra tuturor creantelor, conturilor bancare, contului garantie si sumelor din
conturile ale Navrom River SRL;

La 15 octombrie 2013, Canopus a semnat un acord cu Royal Bank of Scotland (RBS) pentru finantarea
investitiei Canopus pentru extinderea capacitatii de depozitare a terminalului de cereale din portul
Constanta. Valoarea totald a facilitatii de credit a fost 11.500.000 EUR, cu scadentd la 31 august 2018

in 2015, imprumutul a fost cesionat Unicredit Bank SA, iar apoi Citibank Europe plc Dublin, in iunie
2016. Valoarea totala a facilitdtii de credit este 9.187.500 EUR, avénd urmatoarea destinatie:

7.187.500 EUR pentru refinantarea expunerii fatd de Unicredit Bank SA cu scadentd la 31 mai
2021 - suma folositd la 31 Decembrie 2017 este 5.031.250 EUR;

2.000.000 EUR pentru o linie de credit pentru tranzactii cu numerar (tranzactie IRS sau swap pe
dobanda).

In conformitate cu prevederile contractului incheiat cu Citi Bank, Canopus trebuie sa respecte urmatorii
indicatori:

80% din cifra de afaceri anuald va fi rulatd prin conturile curente;

valoarea totald a datoriilor purtdtoare de dobanda impartits la EBITDA nu mai mare de 3;
totalul datoriilor impartit la capitalul propriu nu mai mare de 0,5;

serviciul datoriei nu mai mic de 1,20;

notificarea Bancii in cazul modificarii structurii actionariatului.

La 31 decembrie 2017, Societatea respectd indicatorii de mai sus.

Soldul creditului contractat de Canopus de la Unicredit Bank SA este de 5.031.250 EUR (23.444.116 lei)
din care 6.698.319 lei reprezintd portiunea pe termen scurt si 16.745.797 lei reprezintd portiunea pe
termen lung.

Fluvius KFT a contractat o facilitate de tip ,descoperit de cont” de la Commerzbank cu un sold de 258.571
EUR (1.204.861 lei) la 31 decembrie 2017.

De asemenea Agrimol a contractat o facilitate de tip ,descoperit de cont” de la Citibank cu o limita de
1.710.000 EUR. Soldul facilitatii este de 4.152.416 lei la 31.12.2017.
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

23. CREDITE PURTATOARE DE DOBANDA SI IMPRUMUTURI (continuare)

Alte imprumuturi si datorii similare

La 31 decembrie 2017. Societatea inregistreaza un sold de 12.231.125 lei aferent Altor imprumuturi si
datorii similare. in principal reprezentate de leasing-uri - in valoare de 11.076.748 RON. Cea mai
importanta sumd de 1.991.740 EUR este de la Fluvius KFT pentru vasele detinute: Melanie 2 (835.772
EUR). Melanie 1 (576.475 EUR). Ulm (283.796 EUR). Johanna (194.331 EUR). Herso (101.365 EUR)

Alte imprumuturi si datorii similare

24. DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

Datorii comerciale
Datorii aferente facturilor de primit
Creditori diversi

Total

25. PROVIZIOANE

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Total

in termen de

in mai mult de
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Anul incheiat la
31 decembrie

1 an Total
RON RON
3.295.059 8.936.066 12.231.125

Anul incheiat la
31 decembrie

2017 2016

lei lei
35.140.131 36.923.186
2.381.536 5.208.682
2.399.887 19.960
39.921.554 42.151.828

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2017 2016

lei lei
3.397.806 3.822.175
3.397.806 3.822.175




T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

26. ALTE DATORII PE TERMEN SCURT

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
lei lei
Datorii cu salariile angajatilor 3.628.889 3.066.749
Datorii cu asigurarile sociale 3.235.479 2.627.310
Impozitul pe profit datorat 3.037.557 (733.510)
Impozitul pe salarii datorat 1.067.575 883.528
Dobéanda datorata 51.166 58.211
Alte datorii non-comerciale 2.649.726 2.923.790
Datorii de TVA 4.159.900 3.638.571
Creditori diversi 5.460.336 6.610.229
Total 23.290.627 19.074.878
Alte datorii non-comerciale includ 1.550.173 lei subventii pentru mijloace fixe.
27. INSTRUMENTE FINANCIARE
a) Gestionarea capitalului
Grupul isi gestioneazd capitalul pentru a se asigura c isi va putea continua activitatea concomitent cu
maximizarea veniturilor pentru actionari. prin optimizarea soldului de datorii si de capital propriu.
Structura capitalului Grupului consta in datorii. care includ imprumuturile prezentate in Nota 20.
Capitalul propriu cuprinde capitalul social. rezervele si rezultatul reportat. asa cum sunt prezentate in
Notele 21 si 22.
Grupul nu este face obiectul niciunor cerinte de capital impuse din exterior.
Grupul isi monitorizeaza capitalul propriu pe baza ratei de indatorare. Rata de indatorare este calculat3 ca
imprumuturi pe termen lung impartite la valoarea netd. Valoarea net3 se calculeazi drept ,Capital
propriu si rezerve” astfel cum sunt raportate in situatia pozitiei financiare.
Rata indatorarii la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 este urmatoarea:
Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
lei lei
Imprumuturi pe termen lung 46.800.862 30.039.845
Total capitaluri proprii si rezerve 506.983.199 482.965.698
Rata indatorarii 9.23% 6.22%

b) Riscul valutar

Grupul este expus fluctuatiilor valutare in tranzactiile comerciale si financiare. Riscul valutar rezultd din
activele si datoriile recunoscute, inclusiv imprumuturile, exprimate in moned3 straind. Din cauza
costurilor asociate mari, politica Grupului este sa nu foloseascd instrumente derivate pentru acoperirea
acestui risc.
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu se specifica altfel)

27. INSTRUMENTE FINANCIARE (continuare)
c) Administrarea riscului de rata a dobanzii

Riscul de ratd a dobanzii la valoare justd reprezintd riscul ca valoarea unui instrument financiar sa
fluctueze din cauza variatiilor ratelor dobanzii din piata. Instrumentele financiare sunt purtatoare de
dobanda la ratele din piata si, prin urmare, se considerd c3 valorile lor juste nu diferd semnificativ de
valorile contabile.

d) Administrarea riscului de credit

Grupul este expus riscului de credit din cauza creantelor comerciale si de altd naturd. Grupul are
implementate politici prin care sa se asigure ca vanzarile au loc catre clienti cu un istoric adecvat al
platilor. Scadentele datoriilor sunt monitorizate cu atentie, iar sumele restante sunt urmarite
indeaproape. Creantele comerciale (clientii) sunt prezentate net de ajustarile pentru depreciere pentru
clientii incerti. Grupul implementeaza politici care limiteaza valoarea expunerii de credit fatd de orice
institutie financiara.

e) Administrarea riscului de lichiditate

Administrarea prudentd a riscului de lichiditate implicd mentinerea unei cantitati suficiente de numerar si
suficiente linii de credit disponibile, monitorizarea continua a fluxurilor de numerar estimate si prezente si
corelarea scadentelor activelor si datoriilor financiare. Datorita naturii activitatii sale, Grupul intentioneaz3
sa fie flexibil cu privire la optiunile de finantare, cu sprijinul actionarului majoritar.

f) Valoarea justa a instrumentelor financiare
Valorile juste ale activelor si datoriilor financiare sunt determinate dupa cum urmeaza:

o valoarea justa a activelor si datoriilor financiare cu termeni si conditii standard si tranzactionate pe
piete active lichide este determinata prin referintd la preturile de piata cotate;

. valoarea justa a altor active si datorii financiare (exclusiv instrumente derivative) este determinatd
in conformitate cu modelele de preturi general acceptate, pe baza analizei fluxurilor de numerar
scontate, utilizdnd preturi din tranzactiile curente de piatd observabile; si

. valoarea justa a instrumentelor derivative este calculatd utilizdnd preturile cotate. Acolo unde astfel
de preturi nu sunt disponibile se utilizeaza analiza fluxurilor de numerar scontate, utilizdnd curba
de randament aplicabilad duratei instrumentelor derivative care nu includ optiuni si modelele de
evaluare a optiunilor pentru instrumente derivative care au la baza optiuni.

Instrumentele financiare din bilantul contabil includ creante comerciale si alte creante, numerar si
echivalente de numerar, imprumuturi pe termen scurt si lung si alte datorii. Valorile juste estimate ale
acestor instrumente aproximeazad valorile contabile ale acestora. Valorile contabile reprezintd expunerea
maxima a Societatii la riscul de credit aferent creantelor existente.
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

27. INSTRUMENTE FINANCIARE (continuare)

Analiza sensibilitatii

Grupul este expus. in principal cu privire la cursul de schimb al EUR si USD fatd de RON Tabelul urmator
detaliaza sensibilitatea societdtii la o crestere si descrestere de 10% a EUR/USD fatd de leu. 10% este
rata de sensibilitate folosita atunci cand se face raportarea internd a riscului valutar cdtre conducerea
superioara si reprezintad estimarea conducerii cu privire la modificarile rezonabil posibile ale cursurilor de
schimb. Analiza sensibilitatii include doar valuta ramasa exprimat in elemente monetare si ajusteaza
conversia la sfarsitul perioadei pentru o modificare de 10% in cursurile de schimb. In tabelul urmator, o
valoare negativa indica o descrestere a profitului atunci cdnd RON se depreciaza cu 10% fata de
EUR/USD. O intdrire cu 10% a RON fatd de EUR/USD va avea un impact egal si de sens opus asupra
profitului si a altor capitaluri proprii, iar soldurile de mai jos vor fi pozitive. Modificarile vor fi atribuibile

expunerii aferente imprumuturilor in EUR si USD la sfarsitul anului.
Cursurile de schimb la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 sunt:

31 decembrie

31 decembrie

2017 2016
EUR 4.6597 4.5411
usb 3.8915 4.3033

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2017 2016
lei lei
Profit sau pierdere (3.615.257) (4.209.993)

Impactul asupra rezultatului pe fiecare moneda este urmatorul:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

Moneda 2017 2016

lei lei
EUR (4.336.623) (4.025.118)
usb 1.029.124 (184.875)
HUF (382.827) -
GBP 75.069 -
Total (3.615.257) (4.209.993)

Tabele privind riscurile de lichiditate si de rata a dobanazii

Urmatoarele tabele detaliaza datele pand la scadentd ale datoriilor financiare ale Grupului.

Tabelele au fost intocmite pe baza fluxurilor de numerar neactualizate ale datoriilor financiare la cea mai
apropiatd data la care este posibil ca Grupului sd i se solicite s& plateascd. Tabelul include atat dobanda.

cat si fluxurile de numerar aferente capitalului.
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

28. NUMERAR SI CONTURI BANCARE

Pentru situatia fluxurilor de numerar. numerarul si echivalentele de numerar includ numerarul in casj si
conturile bancare. Numerarul si echivalentele de numerar la sfarsitul anului financiar. dupd cum sunt
prezentate in situatia fluxurilor de numerar. pot fi reconciliate cu elemente aferente din bilantul contabil.
dupa cum urmeaza:

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2017 2016

lei lei

Numerar in banci 27.864.912 22.321.156
Numerar in casa 380.847 335.463
Echivalente de numerar 22.426.426 33.090.063
Total 50.672.186 55.746.682

Elementul Echivalente de numerar include depozite pe termen scurt si descoperit de cont. Grupul
inregistreaza urmdtoarea defalcare la sfarsitul fiecirei perioade de raportare.

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

Denumirea entitatii 2017 2016
lei lei

TTS S.A. 22.426.002 32.726.036
CNFR Navrom S.A. 420 630
Cernavoda Shipyard - 289.520
Hotel Mercur - 1.506
Agrimol Trade - 72.372
TOTAL 22.426.426 33.090.063

29. ANGAJAMENTE SI CONTINGENTE
Obligatii contingente
Impozitarea

Sistemul fiscal din Romania este in continud dezvoltare si este obiectul a numeroase interpretari si
modificdri constante, care pot fi si retroactive. Desi impozitul actual pentru o tranzactie poate fi scizut,
penalitatile pot fi semnificative, intrucat se poate calcula la valoarea tranzactiei, _plus o rata de 0.03% pe
zi pentru intarzierea la plata dobanzu si penalititi de 0.02% pe zi de intarziere. In Romania, exercitiul
fiscal ramane deschis pentru verificare fiscala timp de 5 ani. Conducerea considers ci obllgatule fiscale
incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.

In conformitate cu prevederile emise de Ministerul Finantelor Publice, care reglementeaza regimul fiscal al
elementelor de capital propriu care nu au facut obiectul calculdrii impozitului pe profit la data inregistrarii
in contabilitate, datoritd naturii lor, daca Societatea schimba destinatia rezervelor din reevaluare (pentru
acoperirea pierderilor sau alocarea catre actionari), se vor naste obligatii suplimentare cu impozitul pe
profit.
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T.T.S. (Transport Trade Services) S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu se specifica altfel)

29. ANGAJAMENTE SI CONTINGENTE (continuare)

Mediu

Reglementdrile cu privire la mediu se afla in dezvoltare in Romania, iar Societatea nu a inregistrat
obligatii la 31 decembrie 2017 sau 31 decembrie 2016 pentru costuri estimate, inclusiv onorarii juridice si
de consultantd, studii de amplasament, elaborarea si implementarea planurilor de remediere cu privire la
mediu.

Garantii

Banca Valoare Moneda Datainceperii Data scadentei Beneficiar

Compania Nationald Administratia

R0 BB 20-Jan-17 31-Dec-17 Porturilor Maritime S.A. Constanta
B Compania Nationalda Administratia
2900 EXE 98- JAN-LT Al-DEC-17 Porturilor Maritime S.A. Constanta
i i ) Compania Nationald Administratia

18112 RON 5-Feb-16 31-Dec-17 ParLIEIGE ME e S A
252.850 RON 4-Apr-16 31-Dec-17 Compania Nationala Administratia

Porturilor Maritime S.A. Galati

Preturile de transfer

Legislatia fiscala din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate inca din
anul 2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul ,valorii de piatd” pentru tranzactiile intre persoane
afiliate, precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca
autoritatile fiscale sd initieze verificdri amdnuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura c3
rezultatul fiscal si/sau valoarea in vama a bunurilor importate nu sunt distorsionate de efectul preturilor
practicate in relatiile cu persoane afiliate. Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de
verificdri, insd conducerea considerd ca Societatea nu are o expunere semnificativd din acest punct de
vedere, intrucat existd documentatia privind preturile de transfer pentru perioadele anterioare, care va fi

actualizata.

30. EVENIMENTE ULTERIOARE

Prin Hotararea AGA nr. 1 din 12.03.2018, actionarii au decis distribuirea in contul de rezerve a primelor
de emisiune in valoare de 46.218.631 lei si a primei fuziune in valoare de 199.315,03 lei rezultatd din
fuziunea cu Bac Shipping. De asemenea s-a hotdrat acoperirea pierderilor inregistrate ca urmare a
rdscumpardrii actiunilor proprii in valoare de 40.584.719 lei din rezerva creatd ca urmare a incorporérii
primelor de emisiune si rezultat reportat.

La data de 23 martie 2018 Societatea a rascumpdrat de la IFC un numar de 1.333.150 reprezentand

4,2548% pentru care a platit suma de 6.239.142 EUR, echivalent a 29.111.213 lei, astfel IFC nu mai
detine nici o actiune TTS.

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie si autorizate pentru

emitere la 19 aprilie 2018.
\ | ! //—-__—’_‘
N AL >

Mihailescu Alexandru Mircea StefanGt Petru
Presedintele Consiliului de Administratie-. . N Director Financiar
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